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 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  :الملخص
  مي    نازلي    باعتبياه    (Crowd Funding)  الجماعي    التمويل   موضوع   البحث   هذا   يتناول 

  خياه   الابتكاهيي   والأفكياه  روعات ي المشي تمويل  إل  الحاج   فرضتها  الت   المعاصرة   المالي    النوازل 
  بصيوه   الجماعي   للتموييل  رع  ي الشي الحكي   بيان  إل  البحث  يهدف و  . التقليدي  التمويل   الإطاه 
  الأنظمي    ضيم   تقنيني   مي   والموقف  ، اللازم   والضوابط  ، الفقهي   المشروعي   حيث  م   ، المختلف  
   . المالي  

  التموييل  صيوه  تتبي    تي    حييث   ، والمقياهن   والتحلييل   الاستقرائ    المنهج     الباحث   ت اعتمد 
  ، بالملكيي   والتموييل  ، بالمكافيتت  والتموييل  ، التبرعيات  عل  القائ   التمويل  : مثل  الشائع    الجماع  
  بالميذاه    ومقاهنتهيا   الشريعي    الضيوابط  ضيو   ف  الصيوه  هيذ   تحليل  ت   كما  . ي  بالد   والتمويل 
   . المختلف    الفقهي  

  :أبرزها م  ،النتائج م  عدد إل البحث توصل وقد
 مي  كخليو   ،الشرعي  بالضوابط ت    إذا شرعًا جائز صوه    بعض  ف  الجماع   التمويل  أن •

   .الفاحش والغره الربا

 الاسيتغلال  مي   ويحيد  الأطيراف  جميي   حقوق  يحفظ  بما  الجماع   التمويل  تقنين  ضروهة  •
   .والغش

 هذا  طبيع   م   يتلا م  شرع   تنظيم   إطاه  وض   إل  والشرعي   الرقابي   المؤسسات  حاج  •
  .الجديد التمويل النمط

  التموييل   نيماذ    تقيوي    ف   الشريعي    الهيئيات   دوه  تعزييز  : البحيث  توصيات  أه   م   وكان 
  هقابي   وتحي   الإسيلامي   الشرييع   مي    متوافقي    جماع    تمويل   منصات   إنشا    وضروهة   ، الجماع  
   . مؤسسي  

يةةة  الكلمات  الملكيي   ،الإسيلام   التموييل  ،الماليي   النيوازل  ،الجماعي   التموييل  :المفتاح
  .الجماعي 
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Abstract:  
This research addresses the topic of Crowd Funding as one of the 

contemporary financial issues that emerged from the need to finance 
projects and innovative ideas outside the traditional financing framework. 
The study aims to clarify the Islamic legal ruling on the various forms of 
Crowd Funding in terms of jurisprudential legitimacy, required 
conditions, and the position on regulating it within financial systems.  

The researcher relied on an inductive, analytical and comparative 
methodology, tracing common types of Crowd Funding such as 
donation-based Crowd Funding, reward-based Crowd Funding, equity 
Crowd Funding, and debt-based Crowd Funding. These forms were 
analyzed in light of Islamic legal guidelines and compared across 
different jurisprudential schools.  

The study reached several conclusions, the most prominent of which 
are:  

• Crowd Funding is permissible in some of its forms if conducted 
according to Sharia requirements, such as avoiding usury (riba) and 
excessive uncertainty (gharar).  

• The necessity of regulating Crowd Funding in a way that preserves 
the rights of all parties and reduces exploitation and fraud.  

• The need for regulatory and Sharia institutions to establish a 
Sharia-compliant framework suitable for this new financing model.  

Among the most important recommendations of the research are: 
strengthening the role of Sharia boards in evaluating Crowd Funding 
models, and the necessity of establishing Crowd Funding platforms that 
are compliant with Islamic law and operate under institutional 
supervision.  

Keywords: Crowd Funding, contemporary financial issues, Islamic 
finance, collective ownership.   
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  :المقدمة
 جدييدة   نماذ   أفرزت  متساهع   واقتصادي   تقني   تطوهات  الأخيرة   العقود  ف  العالم  شهد

 مي  يُعيد واليذي ،(Crowd Funding)" الجماعي التمويل" أبرزها م  ،المالي  التعاملات م 
 عيبر ،الإنسياني  المبيادهات وحتي   والمتوسيط   الصيغيرة   المشروعات  لتمويل  الحديث   الوسائل
 أكان  سوا    ،طوعًا  يختاهونها  مشاهي   ف  المالي   المساهم   المجتم   لأفراد  تتيح  إلكتروني   منصات
  .بعائد يُسترد دي  أو ،ملكي  حص  أو ،مكافتت مقابل أو ،التبرع سبيل عل ذلك

 الاقتصياد  دعي   ف  الفاعيل  دوه    ف  الحيديث  العصر  ف  الجماع   التمويل  أهمي   وتكم 
 المسيتثمرون  أو  البنوك  تضعها  الت   التمويلي   العقبات  تجاوز  م   الأعمال  هوّاد  وتمكين  الرقم 

 الاسيتثماه ف المجتمعيي  المشاهك  قاعدة  وتوسي  ،المبادهة   هوح  تحفيز  ف  يسه   كما  .التقليديون
 حيلاً  يمثيل وأصيبح ،الاقتصيادي  الأزميات بعد النمط هذا خاص بشكل برز وقد  .والتنمي 
  .التقليدي  القنوات خاه  التمويل إل للوصول عملياً

 مي  تنبي  الدهاسي  هيذ   دوافي  فينن ،التمويل م  النمط لهذا  الإيجابي   الجوان   وهغ 
 العقيود صيغ وتنوع  صوه    لتعدد  نظرًا  ،فقهي   زاوي   م   مشروعيت   ف  النظر  إل  الماس   الحاج 
 ،والهبي  ،والمضياهب   ،والغيره  ،والربيا  ،البيي   مفاهي   فيها  تتداخل  قد  والت   ،بسبب   تنشأ  الت 

 المرجعيي  ذات اليدول ف لتقنيني  متزاييدة   حاجي   ظهيرت  كيما  .الشريعي   العقود  م   وغيرها
  .مقاصدها ويحقق الشريع  ضوابطال م  يتوافق بما الإسلامي 

 تأصييلاً   الجماع   التمويل  لتأصيل  جادة   محاول   كونها  ف  الدهاس   هذ    أهمي   تبرز  هنا  م 
 إل إضياف  ،المعياصرة  والاجتهيادات  الشرعي   دل الأ  ضو    ف  من   نوع  كل  حك   نوبيا  ،فقهياً
  .وتحليلها الإسلامي  الدول بعض ف التقنين جهود هصد

  :التالي الرئيس السؤال م  الدهاس  مشكل   وتنبثق

 وفيق تقنيني  إمكانيي  ميد  وميا ،المختلفي   بصوه    الجماع   للتمويل  الشرع   الحك   ما
  ؟الإسلامي  الشريع  ضوابط

  :منها ،فرعي  تساؤلات عدة  السؤال هذا ع  ويتفرع

  ؟الجماع  بالتمويل المقصود ما •

  ؟التمويل م  النوع هذا ظهر مت  •

  ؟التمويل م  النوع هذا ظهوه سب  ما •

  ؟الفقهي  والآثاه الطبيع  حيث م  الجماع  التمويل أنواع بين الفرق ما •
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   ؟الجماع  التمويل مشروعي  تحك  الت  الشرعي  الضوابط ما •

  ؟تقنين  ف وُفق  وهل ؟الجماع  التمويل فكرة  م  الإسلامي  الدول بعض تعامل   كيف •

  ؟التمويل م  النوع هذا  يثيرها الت  الشرعي  الإشكالات أبرز ما •

ا الدهاسي  اتبعي   الأسئل  هذ    ع   وللإجاب  • ا تحليلييًا وصيفياً منهجيً  تي  حييث ،مقاهنيً
 خيلال  مي   الجماعي   التموييل  صيوه  وتحلييل  ،الصيل   ذات  الفقهيي   النصوص  استقرا  
 الفقهيي  المجام   واجتهادات  المعاصري   فتاو   مقاهن   م   ،الشرعي   القواعد  عل  عرضها
  .الشرعي   والهيئات

 بأنواعي  الجماعي  للتموييل الفقهيي   الجواني   دهاسي   ف  تنحصريف  :الدهاس   حدود  أما
 التحتيي   البنُ   أو  للمنصات  التفصيلي   التقني   الجوان   الدهاس   تشمل  ولا  ،الأهبع   الأساسي 
  .والتشريع  الفقه  الجان  يخدم الذي بالقده إلا ،الرقمي 

  :السابقة الدراسات

  :منها ،مختلف  زوايا م  الجماع  التمويل موضوع سابق  دهاسات عدة  تناول  وقد

 التمويللل توسلل   وآفلل   الجماعللي التمويللل" بعنييوان ( 2024)  زوبييير بولحبييال دهاسيي  •
 منظيوه مي  الدوليي  الينماذ  تناولي  التي  ،"دول ة منص ت  ح لات  دراسة  :الإسلامي
  .الدقيق الشرع  والضبط التفصيلي  الفقهي  الجوان  أغفل   لكنها ،وتنظيم  اقتصادي

 :الخيرية للأغراض الجماعي التمويل" بعنوان ( 2023)  وقاس  وكشكاه  الهرش  .د  دهاس  •
 دون وصيف  بشيكل التبرع  التمويل تناول  الت  ،"وتحدي ته   الإسلام ة  المنص ت  واق 

  .شامل   فقهي معالج 

 الجمعي  ع  الصادهة   قضا    مجل   م   عشر  الثالث  )العدد  الشيخ  هلال  ب   أحمد  .د  دهاس  •
 فيها  تعرض  "تطب ق ة  فقه ة  دراسة  الجماعي  التمويل"  بعنوان  السعودي (   القضائي   العلمي 
ا ميوجز  وبشكل  الجماع   التمويل  م   أنواع  لثلاث   للتموييل لدهاسي ا تتعيرض ولم ،جيدا

  .المالي  للتكنولوجي  مواكب   معاصرة  هؤي  تطرح لم كما ،تتبالمكاف الجماع 

 فتتمييز "مق رنة فقه ة دراسة :والحظر الإب حة بين الجماعي التمويل" الحالي  الدهاس   أما
 تكيييف  وفيق  بالملكيي (   ،باليدي   ،المكافيتي  ،)التبرع   الجماع   التمويل  صوه  كاف ل  بشمولها
 ،الفقهي   المجام   آها    استعراض  م   المذاه   بين  مقاهنًا  فقهياً  منهجًا  واعتمادها  ،واضح  فقه 

 جدييداً  نوعييًا إسيهامًا يجعلهيا مميا ،المالي  التكنولوجيا تطوهات تراع   معاصرة   هؤي   وتقدي 
  .-تعال الله بنذن–  السابق الدهاسات ثغرات يسد
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  :البحث خطة
  .وخاتم  مباحث وأهبع  مقدم  البحث هذا تضم 

 ،البحيث  ومنهج  ،وتساؤلاتها  الدهاس   ومشكل   ،البحث  أهمي   تضمن   فقد  :المقدمة  أم 
  .البحث وخط  ،السابق  والدهاسات ،وحدود  
  :مط لب ثلاثة وف ه ،الجماعي للتمويل النظري الإط ر :الأول  المبحث

  .واصطلاحًا لغ  الجماع  التمويل  تعريف :الأول المطل 
   .المعاصرة  الجماع  التمويل صوه  :الثاني المطل 
  .الإسلامي  البيئ  ف الجماع  التمويل تطوه :الثالث المطل 

  :مط لب أربعة وف ه ،الجماعي للتمويل الفقه ة الأحك م :الث ني  المبحث
  .الهب (  )عقد  التبرع  الجماع   التمويل :الأول المطل 
  .( المصرف مقيدة  مشروط  هب  )عقد بالمكافتت  الجماع  التمويل  :الثاني المطل 
يْ   الجماع  التمويل :الثالث المطل    .القرض(  )عقد بالد 
  .الشرك (  أو المضاهب  )عقد بالملكي  الجماع   التمويل :الراب  المطل 

  :مط لب ثلاثة وف ه ،المقترحة والتنظ م ة الفقه ة الرؤية :الث لث  المبحث
 الجماع  التمويل لأنواع المقترح  الشرعي  الضوابط :الأول المطل 

 الإسلامي  البيئ  ف الجماع  التمويل تقنين معايير  :الثاني المطل 

  .والرقابي  التشريعي  للجهات توصيات :الثالث المطل 
  .والسداد  والتوفيق العون أسأل والله
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 الجماعي للتمويل النظري الإطار :الأول المبحث
 واصطلاحً  لغة الجماعي التمويل  تعريف :الأول المطلب

 اللغوي  التعريف  :أولًا 

 .بالميال زوّد   أي ،تميويلًا  "الشيي     ميوّل"  :ويُقال  ،"مول"  مادة   م   مأخوذ  لغ ً   التمويل
ف  يُمل ك  ما  هو  اللغ   ف  والمال  مي   فهيو  "الجماع "  أما  ،(1)الأعيان  أو  النقود  م   في   ويُتصر 

 مي  جمعيو   إذا الميال  القيوم  جمي   :ويقيال  ،أطيراف  عيدة   م   والتجمي   الض   أي  ،"الج م "
  .(2)أفراده 

 الاصطلاحي  التعريف  :ث ن ً 

 أو المبيادهات أو المشريوعات لتمويل أسلوب" :بأن   الجماع   التمويل  يُعرف  ،اصطلاحًا
 ،الإنترني  عيبر غالبيًا ،الأفيراد م  كبير عدد م  صغيرة   مالي   مبالغ  جم   عل  يعتمد  الأفكاه
 المشاهك   مفهوم  إل  الآلي   هذ    وتستند  .(3)"محددة   زمني   فترة   خلال  معين  هدف  لدع   وذلك

 ويقليل الابتكياه فيرص م  يُعزز  بما  ،الناشئ   المشاهي   أو  الريادي   الأفكاه  تمويل  ف  المجتمعي 
  .التقليدي  المالي  العقبات م 

 الجماعي   التموييل  يُعيد  ،(OECD)والتنم لة  الاقتصل دي  التع ون  منظمة  لتعريف  ووفقًا
 الاقتصيادي  الكيانيات أو للأفيراد يُمك  حيث ،الرقم  التشاهك  التمويل  أشكال  م   شكلًا 
 مياليين وسيطا   إل الحاجي  دون ،الإلكتروني  المنصات عبر الجمهوه م  مباشرة   التمويل  جم 

 الميواهد إل  الوصيول  تسهيل  ف  التكنولوجيا  دوه  التعريف  هذا  ويُبرز  (4)البنوك  مثل  تقليديين
  .والريادة  الابتكاه خلال م  الاقتصادي النمو ودع  ،المالي 

وّه  فقيد   ، الإسللامي   المل     الفقه   منظور   م    أما    مي   ليتوافيق  الجماعي   التموييل  مفهيوم  طيُ
  تعتميد  حديثي   تمويليي   آليي  " : بأني   فيعُرّف  ، المالي   المعاملات  طبيع   تحك   الت   الشرعي   الضوابط 

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
 635 /11 ،صاده  داه  ،بيروت ،3ط ،العرب لسان ،(1414) عل  ب   مكرم   ب   محمد  ،منظوه  اب   (1)

  .57 /8  ،السابق  (2)
 هسيال  ،المعياصرة وتطبيقاتي  الإسيلام  الفقي  ف   الجماعي   التموييل  ،(2019)  عيل  بي   فهيد  ،الهاجري  (3)

  .25 ص  ،الشريع   كلي   ،الإسلامي  سعود  ب   محمد  الإمام   جامع   ،ماجستير
(4) OECD (2015)، New Approaches to SME and Entrepreneurship Financing: 

Broadening the Range of Instruments، OECD Publishing، Paris. Available at: 
en-1787/9789264240957.org/10.//doi:https 

 

https://doi.org/10.1787/9789264240957-en
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  ، إلكترونيي    منصيات   عيبر   ، خييري   أو   تجياهي   طاب    ذات  مشاهي   لتمويل  الأفراد  أموال  جم   عل 
  مي    النيوع   هيذا   ويتطل   .(5)"المال   ف   والتصرف   والمنفع    العقد   طبيع   تحدد  شرعي   ضوابط  وفق 

  بيين   العلاقي    وضيبط   ، والغره   الربا   تجنّ   حيث  م   الإسلامي   الشريع   أحكام  م   توافقًا  التمويل 
  المشياهي    ف   الوقيف   أو   المضياهب    أو   كالمرابحي    روع  ي مشي  عقود   وفق  المشروع  وصاح   المموّلين 
   . الخيري  

 المع صرة الجماعي التمويل صور :الث ني المطلب

ا الحيديث  العصر  ف  الجماع   التمويل  شهد ا وتطيوهًا تنوعيً  تعيدد ف انعكيس ،ملحوظيً
 وتنيوع ،التمويليي   العملي   م   المرجوة   الأهداف  لطبيع   تبعًا  ،العملي   أنماط   واختلاف  صوه  

 الإنترن   ومنصات  الرقمي   البيئ   أسهم   وقد  .والمستفيدي   المموّلين  بين  التعاقدي   العلاقات
 وقابليي  شيمولًا  أكثر الجماع  التمويل جعل مما ،جديدة  تمويل مصاده إل الوصول  تسهيل  ف

   .الناشئ  والمشروعات  الأفراد  احتياجات م   في  للتك

 أنلما  أربعلة إل الجماعي  التمويل صوه بتصنيف  والمماهسين  الباحثين  م   عدد  قام  وقد
 النحيو  عيل  وهي   ،الطيرفين  بيين  التعاقدي  والالتزام  المقابل  طبيع   حيث  م   تختلف  ،رئ سة
  :الآي
 (Donation-based Crowd Funding) التبرعي التمويل -1

 ذات المجالات ف استخدامًا وأكثرها الجماع  التمويل صوه أبسط  التبرع   التمويل  يُعد
 انتظاه دون للمشروعات المالي الدع   بتقدي   الأفراد  يقوم  حيث  ،والاجتماع   الإنساني  الطاب 
 ف غالبيًا  التموييل  مي   النيوع  هيذا  ويُسيتخدم  .مبياشرة   شخصيي   منفع   أو  مادي  مقابل  أي

 وغيرها ،الصح ة والرع ية ،والتعل م ،الإغ ثة  وحملات  ،المجتمع ة  والأنشطة  ،الخيرية  المب درات
  .عام نف  تحقيق إل تهدف الت  المشاهي  م 

  .التمويل م  النوع هذا عل باهزًا مثالًا  GoFundMe مثل المنصات بعض وتُعد
  :الفقهي التك  ف

 إشكالات يثير ولا ،التبرع ت ب ب ضم  النوع هذا تكييف  يمك   ،الشرعي   الناحي   م 
  .الج ئزة والتبرع ت الصدق ت ضم  داخل وهو ،والغره والربا العوض م  خالياً كون  فقهي 

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
 ،تطبيقيي  تأصييلي  دهاس  :الإسلام  الفق  ف  الجماع  التمويل ضوابط  ،(2021)  ناصر  ب   محمد  ،العتيب   (5)

  .179 ص  ،2 العدد ،18  المجلد  ،والقانوني  الشرعي   للعلوم   الشاهق   جامع   مجل 



 

 جامعة الحديدة –م(        كلية التربية 2026 مارس(     )1(   العدد )13مجلة أبحاث   المجلد )

P-ISSN: 2710-107X             https://ojs.abhath-ye.com/           E-ISSN: 2710-0324 

 

 والحظر الإباحة بين (Crowdfunding) الجماعي التمويل
 العتيبي  سعد شاهر  نجاح د. مقارنة فقهية دراسة

261 

 (Reward-based Crowd Funding) ب لمك فآت التمويل -2

 مك فأة  عل  بالحصول  وعد  مقابل  للمشروع  مالياً  دعمًا   الداعمون  يقدّم  ،النموذ   هذا  ف
ل بالمشريوع مرتبطي  حصرلية تجربلة أو ،خدملة ،منتجلً  تكون  قد  ،مستقبلاً   نقدية  غير  .المميو 

  .الن شئة والفن ة ،التقن ة ،الإبداع ة المشروع ت ف التمويل م  النوع هذا استخدام  ويشي 
 تموييل بجمي   للمبيدعين  يسمح  حيث  ،الأعمال  وهيادة   للابتكاه  محفزًا  النمط  هذا  ويُعد

 حصي  بيي  أو قيروض إل الحاجي   دون  منتجياته   وإطيلاق  الأوليي   الينماذ   لتطوير  أولي
 (6)ملكي 

  .Dubainext(7) منص  الجماع  التمويل م  النوع هذا تدع   الت  المنصات وم 
  :الفقهي التك  ف
 جيائزة  وهي  ،الثواب بهب   الفقها    عند  يعرف  ما  أو  ،مشروط   هب   هو  بالمكافأة   التمويل

 الموهيوب مقابلي  عيل يدل ما لانعدام ؛بي  عوض  المكافأة   تكون  ولا  ،(8)الفقها    جمهوه  عند
  .بها ووعد المكافأة  شرط عليها دخل محض  هب  بذلك فصاهت ،(9)بالمكافأة 
 ثيواب(  )هبي  مشريوط  هبي  بذلك فتكون مشروع أو لفكرة   مخصص   الهب   هذ    أن  وبما
 بيأن  مقييدة   بيل  ،الموهيوب  ف  رفيالتصي  مطلقي   ليس   ل   الموهوب  يد  لأن  ؛المصرف  مقيدة 

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
(6) Mollick، E. (2014). The dynamics of crowdfunding: An exploratory study. Journal 

Venturing Business of،29(1) ،005.06.2013.jbusvent.1016/j.org/10.doi//:https .16–1  
(7)  works-it-crowfunding/#How-digital-next-com/mybayut/dubai.bayut.www//:https 

 الميذه  ف  والأظهير ،الهبي   يمقتض يخالف عنده   )المكافأة(  الثواب  شرط  لأن  ؛الشافعي   بعض   وأبطلها  (8)
 عبيد  أحميد  عيادل  :تحقيق  .المفتين  وعمدة  الطالبين  هوض   .(1996)  شرف  ب   يحي   ،النووي  .خلاف   عل

 عبيد ،قدامي  ابي  ،447 ،445 ص ،4  ،بيروت ،العلمي  الكت   داه  ،1ط  ،معوض  محمد  عل  ،الموجود
  .331 ص ،6   ،الفكر  داه  :بيروت .المغن  .(1994) أحمد  ب   الله

، 8 ، بييروت، العلميي  الكتي  داه. رائ يالشي ترتي   ف   الصنائ   بدائ .  (1986)  الدي   علا ،  الكاساني  ( 9) 
 يحيي  ،النيووي ،269 ،2  ،الفكر داه .المقتصد ونهاي  المجتهد  بداي   ،أحمد  ب   محمد  ،هشد  اب   ،124ص
 ،معيوض محمد عل ،الموجود  عبد  أحمد  عادل  :تحقيق  .المفتين  وعمدة  الطالبين  هوض   .(1996)  شرف  ب 
 .المغني  .(1994) أحمد ب  الله عبد ،قدام  اب   ،447  ،445  ص  ،4   ،بيروت  ،العلمي   الكت   داه  ،1ط

 الصيادهة قضا  مجل  م  عشر  الثالث  العدد)  ،هلال  ب   أحمد  ،الشيخ  ،331  ص  ،6   ،الفكر  داه  :بيروت
 العربيي  المملكي  ،تطبيقيي  فقهيي  دهاسي  الجماعي  التموييل ،(السيعودي   القضيائي   العلميي   الجمعيي   ع 

 مي  ميان  المكافيأة عل الواه  وحصول .335 ص ،الإسلامي   سعود  ب   محمد  الإمام   جامع   ،السعودي 
   .الفقها   بين  خلاف  محل  بيعًا  الهب  عل  المكافأة  دخول اعتباه  ومسأل   ،هبت  ع  هجوع 

https://doi.org/10.1016/j.jbusvent.2013.06.005
https://www.bayut.com/mybayut/dubai-next-digital-crowfunding/#How-it-works
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 جيائز  التقيييد  وهيذا  ،المشروع  أو  الفكرة   وهو  ،ل   وهِ   ما  حدود  ف  ل   الموهوب  ف  يتصرف
  .(11)ل  وه  فيما الموهوب صرف ويتعين ،(10)الفقها   جمهوه عند
 (Lending-based Crowd Funding) ني  ب لد   التمويل -3

 Peer-to-Peer Lending بي علي  يُصطلح ما أو الجماعي  الإقراض باس  أيضًا  ويُعرف

(P2P)،  أو ث بتلة ف ئلدة مقابيل ،المشريوع لصياح  ماليي  قروضًا  المموّلين  تقدي   عل  ويقوم 
  .عليها متفق زمني  فترة  خلال تُرد  متغيرة

 البنيوك  تشيدد  ظيل  ف  خاص   ،كبير  بشكل  التمويل  م   النوع  هذا  استخدام  توسّ   وقد
 (12)والمتوسط  الصغيرة  للمشروعات التمويل تكلف  واهتفاع ،القروض منح ف التقليدي 

يْ  الجماع  التمويل منصات أبرز وم    .( Sulfah)  سُلْف  منص  بالد 
  :الشرعي الإشك ل

 لق ل م  نظلرًا  ،الإسيلام   السيياق  ف  جوهري   شرعي   إشكالات  النموذ   هذا  حول  تُثاه
 فنن وعلي   ،الإسلامي  الشريع  ف القطعي   المحرّمات  م  تُعد الت  ،الربوية الف ئدة على  العلاقة

 بي  التعاميل يجيوز  فيلا  الإسلامي   الشريع   م   يتوافق  بما  التمويل  م   النوع  هذا  تعديل  يت   لم
 بديلي   تموييل  صييغ  اسيتخدام  يُقيترح  ولهيذا  .محرم  هبا  لأن   الجماع   التمويل  أنواع  م   كنوع
  :مثل ،الشرعي  الضوابط م  تتوافق

  .( فائدة  بلا)  الحسن القرض •

  .( الأهباح م  نسب  مقابل التمويل)  المض ربة •

  .( معلوم هبح م  بالتقسيط بي )  المرابحة •

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
 ،8  ،بييروت ،العلميي  الكتي  داه .الشرائ  ترتي   ف   الصنائ   بدائ   .(1986)  الدي   علا   ،الكاساني  (10)

 ،العربيي  الكتي  إحيا  داه ،للدهدير الكبير  الشرح  عل  الدسوق   حاشي   ،عرف   محمد  ،الدسوق   ،93ص
 أحميد عيادل :تحقييق .المفتين وعمدة الطالبين هوض  .(1996) شرف ب  يحي  ،النووي ،114 ص  ،4   
 الله عبيد ،قدامي  اب  ،431 ص ،4  ،بيروت ،العلمي  الكت  داه ،1ط ،معوض محمد عل  ،الموجود  عبد
  .334  ص ،6  ،الفكر  داه  :بيروت .المغن  .(1994) أحمد  ب 

 الطيالبين هوضي  .(1996) شرف  بي   يحيي   ،النووي  .الجواز  والمذه   ،الشافعي   بعض   التقييد  م   من   (11)
 ،بييروت ،العلميي  الكتي  داه ،1ط ،معيوض محمد عل ،الموجود  عبد  أحمد  عادل  :تحقيق  .المفتين  وعمدة

  .431 ص ،4 
(12)  Zhang، J.، & Liu، P. (2012). Rational Herding in Microloan Markets. Management 

Science،58(5) ،1460.1110.1287/mnsc.org/10.doi//:https .912–892  

https://doi.org/10.1287/mnsc.1110.1460
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 بيين التوافيق يُحقيق بيما  الإسيلام   التموييل  صييغ  ضيم   النميوذ   هذا  تكييف  أهمي   إل   الباحثون  أشاه  وقد
   .(13)الشريع  ومقتضيات  العصر  متطلبات

 (Equity-based Crowd Funding) ب لملك ة التمويل -4

 ملك لة ملن حصلة  مقابيل  المشريوع  لصياح   تميويلًا   المسيتثمرون  يقدّم  ،النمط  هذا  ف
  .المحتمل  والخسائر الأهباح ف شركا   المموّلون يُصبح وبالتالي ،ف ه أسهم  أو المشروع

وفر ،المرتفل  النمو ذات الري دية للمشروع ت  مناسباً  النموذ   هذا  ويُعد  عي  بيديلاً  وييُ
 عل الحصول م  الأفكاه أصحاب ويُمكّ  ،(Venture Capital) التقليدي بالمخاطرة  التمويل
 (14)ديون سداد إل الحاج  دون التمويل

  :الفقهي التك  ف

 ،الإسيلام  الفقي  ف المضل ربة  أو  المش ركة  عقود  م   كبيرة   بدهج   النموذ   هذا  يتوافق
  :مراعاة  بشرط

  .الربح نس  وضوح •

  .المخاطر ع  الإفصاح •

  .والربح الضمان بين الجم  عدم •

  .والخسائر الأهباح توزي  ف الشرعي  بالأصول  الالتزام •

 حيث م  الشريعة مق صد  م   توافقًا  الجماع   التمويل  صيغ  أكثر  م   النموذ   هذا  ويُعد
  .والعوائد المخاطر ف العادل  المشاهك 

 الإسلام ة الب ئة في الجماعي التمويل تطور :الث لث المطلب

 الإسلامي الرقمي التحول ظل في الجماعي التمويل  :أولًا 

 الأدوات  تبني   ف  لافتي   تحيولات  ،الأخير  العقد  خلال  ،الإسلامي   المجتمعات  شهدت
 الحديثي   الماليي   التقنيي   ثيماه  إحيد   تمثيل  الت   ،الجماع   التمويل  آليات  ومنها  ،الرقمي   المالي 

(FinTech).   تتسي  بديلي  تموييل مصياده إل الحاجي  وازديياد الرقميي  المنصات  انتشاه  وم 

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
  ريع  ي الشيي  مقاصييد   ضييو    ف   الإلكييتروني   الجماعيي    التمويييل ".  ( 2022)   كييمال ،  وكتيياف ،  فاطميي  ،  قيييمش  (13)

  .165–158 ص ،1  العدد  ،9  المجلد ،الجزائر  جامع   ،إسلامي  اقتصادي   دهاسات  مجل   ،"الإسلامي  

(14)  Wilson، K. E.، & Testoni، M. (2014). Improving the role of equity crowdfunding in 

Europe's capital markets. OECD Working Papers on Finance  ،Insurance and Private 
Pensions  ،en-1787/5jz3wtb1t338.org/10.doi//:https. Publishing OECD. 34. No 

https://doi.org/10.1787/5jz3wtb1t338-en
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ال كخيياه ييبرز  الجماعي   التموييل  بيدأ   والسريع  بالمرون   سيوا   ،الإسيلامي  البيئيات ف فعيّ
 الإسيلامي  الشرييع  أحكيام مي  لموا متي  جيادّة  محياولات م  ،استثماهي   أو  خيري   لأغراض
  .الدقيق  الشرعي   وضوابطها
 تُراعي  تقليديي  غيير تمويليي  حليول عيل الإقبيال لتزاييد  اسيتجاب ً   التطيوه  هذا  ويأي
 عل دائمًا  قادهة  غير التقليدي  المصرفي  الأطر في  بات   وق   ف ،الإسلامي   الشريع  خصوصي 

 واسيع   الخيريي   للمبيادهات  أو  ،والمتوسيط   الصيغيرة   للمشروعات  التمويل  احتياجات  تلبي 
   .النطاق

 الجماعي  للتمويل الإسلام ة المنص ت  :ث ن ً 

 اسييتغلال إل سييع  ،متخصييّ  إسييلام  طيياب  ذات هقمييي  منصييات عييدة  بييرزت
 أحكيام  مي   متوافقي   بطريقي   الجماعي   التموييل  خدمات  تقدي   ف  المتاح   التقني   الإمكانات
 .الأخلاقي  المعايير أو ،الممول  الأنشط  طبيع   أو  ،المستخدم   العقود  حيث  م   سوا    ،الشريع 
  :المنصات هذ   أبرز وم 

 LaunchGood منص  -1

 الجماعي   التموييل  ف  المتخصصي   المنصات  أوائل  م   واحدة   LaunchGood  منص   تُعد
 إل  وتهيدف  ،2013  عام  المتحدة   الولايات  ف  تأسس   حيث  ،العالم   الصعيد  عل  الإسلام 

 غيير المشياهي  تموييل خيلال مي  ،الإسيلام  الطاب  ذات  والخيري   المجتمعي   المبادهات  دع 
  .الثقافي  والمبادهات ،الإنساني  والإغاث  ،التعلي  كبرامج ،الربحي 

 وتلتيزم ،(donation-based Crowd Funding) التبرع  الجان  عل المنص  وتُركّز
الف أنشييط  لأي التمويييل توجييي  بعييدم  معيياملات تتضييم  أو ،الإسييلامي  القييي  تخييُ
  .(15)هبوي 

 Ethis منص  -2

 التموييل  ف  المتخصصي   المنصيات  أبرز  م   وتُعد  ،ماليزيا  ف  Ethis  منص   تأسس 
 روعاتيالمشي  تموييل  عيل  وتعميل  ،الإسلالاية    ريع يالشي  م   المتوافق  الاستثماهي  الجماع 

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
 (15 ) com.launchgood.www//:https .Website Official LaunchGood–  أغسطس  12 ف  الزياهة تم 

2025.  

https://www.launchgood.com/
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 المشياهك   مثيل  شرعيي   تموييل  صييغ  خلال  م   ،الصغيرة   الأعمال  ومشروعات  العقاهي 
  .والمرابح  والمضاهب 

 مي   ،إيجياي  اجتماعي   أثير  وتحقييق  المشروع   الربحي   بين  الجم   المنص   وتستهدف
 (16)داخلي  هقاب  لجان خلال م  شرعي  وضمانات ،والشفافي  الإفصاح بمبادئ  الالتزام

 GlobalSadaqah منص  -3

 إنساني   مشاهي   لصالح  والتبرعات  والصدقات  الزكوات  بجم   المنص   هذ    تخت 
 ،الشرعي   التبرعات  لجم   هقمياً  حلًا   لتكون  صُمّم   وقد  ،الإسلامي   الدول  ف  وتنموي 

  .الإسلام  الفق  ف وهدت كما والصدق  الزكاة  توزي  بقواعد الكامل  الالتزام م 

 مميا ،الأموال لمصاهف الفعلي  والتقاهير  التتب   أدوات  باستخدام  المنص   هذ    وتتميز
  .(17)يالخير العمل ف المطلوب  الشفافي  ويحقق المستخدمين ثق  يُعزز

 أو )المشاهك  والملكي  والمكافأة  الإقراض  بنظام  أخر   جماع   تمويل  منصات  وهناك
  .-الله شا   إن- البحث هذا ثنايا ف ذكرها سيرد المضاهب ( 

 الإسلامي الجماعي التمويل في الشرع ة الضوابط :ث لثً 

 الشرعي  المحاذير وتجنّ  ،الشرعي  بالضوابط  ادالج  لتزامالا  إل  الإسلامي   المنصات  تسع 
  :مثل ،عالمياً الشائع  الجماع  التمويل صيغ بعض تشوب قد  الت 

  .بالدي  التمويل نموذ  ف الربوي  الفائدة  تحري  •

  .الوعد عقود ف خاص  ،الجهال  أو الغره عل القائم  العقود هفض •

 عل  تنطوي  مشاهي   أي  تمويل  ع   الابتعاد  م   ،مباح   الممول   الأنشط   تكون  أن  اشتراط •
  .الأخلاقي  غير الأنشط  أو المحرم  المشروبات أو كالقماه شرعي  محرمات

ا كان  سوا   :بدق  التعاقدي  العلاق  طبيع   تحديد •  ،شراكي  أو ،مرابحي  ،مضياهب  ،تبرعيً
  .التصرف صح  لضمان

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
Ethis Group. Islamic Crowdfunding and Real Estate Investment، Official Website. (16) 

co.ethis// :https -  2025  أغسطس  12 ف  الزياهة تم.  
(17) . www//:https .Giving Islamic Through Impact Empowering .GlobalSadaqah

com. globalsadaqah   -  2025  أغسطس  12 ف  الزياهة تم.  
 

https://ethis.co/
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 التوازن تحقيق ف يكم  السياق هذا ف الأكبر  التحدي  أن  إل  الباحثون  بعض  أشاه  وقد
 عيل  التيأثير  دون  ،العمليي   روعي يمشي  يضيم   بما  ،والتنظيمي   والشرعي   التقني   الجوان   بين

 (18).الاقتصادي   كفا تها

 الإسلام ة الدول في الجماعي للتمويل التنظ م ة الب ئة :رابعً 

 التموييل سيوق تنظيي  أهمي   تدهك  الإسلامي   الدول  م   عدد  ف  الرقابي   الهيئات  بدأت
 مي  توافقهيا وضيمان ،جهي   مي   المنصيات  هذ    عمل  لتنظي   تشريعات  إصداه  فت   ،الجماع 
  :التجاهب أبرز وم  .أخر  جه  م  الإسلامي  الشريع 

 السعودية الم ل ة السو   ه ئة

 التموييل بتنظيي   خاص   لائح   السعودي   العربي   المملك   ف  المالي   السوق  هيئ   أصدهت
  :يل ما تضمن  ،2022 عام ف الاستثماهي الجماع 

  .النشاط لمزاول  ترخي  عل بالحصول  الشركات إلزام •

  .الممولين لحماي  ،والإفصاح الشفافي  بي تتعلق  متطلبات فرض •

  .جمعها يمك  الت  المبالغ حج  عل حدود وض  •

 (19)الإسلام  التمويل صيغ م  تتماش  تعاقدي  نماذ  اعتماد •

 غيير  القطياع  لتعزييز  2030  السيعودي   هؤيي   جهيود  ضيم   الخطيوة   هذ    جا ت  وقد
  .وآمن  مرن  بطرق التمويل إل الوصول م  الأعمال هواد وتمكين ،المصرف

 المستقبل ة والآف   التحدي ت  :خ مسً 

 عيدة   هناك  أن  إلا  الإسلامي   البيئات  ف  الجماع   التمويل  اعتماد  ف  الملحوظ  التقدم  هغ 
  :أبرزها م  ،قائم  تحديات

  .الشرع  والامتثال الرقاي الضبط بين تجم  موحدة  تشريعات إل الحاج  •

  .والمنصات المستخدمين جمهوه بين  الشرع  المالي  التثقيف ضعف •

  .الحديث  التقني  التطبيقات م  التعامل ف المتخصص  الفقهي  الخبرات محدودي  •

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
 دعي  ف  الجماعي  التموييل منصيات دوه" .(2023) محميد ،وقاسي  ،سيلي   ،كشكاه  ،الله  عبد  ،الهرش   ( 18) 

 العيدد  ،31  المجلد  ،العالم   الإسلام   الاقتصاد  مجل   ،"تحليلي   دهاس   :الإسلام   الاقتصاد  ف   المشروعات
  .117–91 ص ،1

 هيئي  :الريياض .الجماعي  التموييل منصات عبر الدي  أدوات طرح تنظي  .السعودي  المالي  السوق  هيئ   (19)
  .2025 أغسطس  13 ف  الزياهة تم  sa.org.cma//:https :عل متاح .2022  ،المالي   السوق 

https://cma.org.sa/
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 هييذ   وفييق المعيياملات روعي يمشيي لضييمان مسييتقل  شرعييي  هقابيي  هيئييات إل الحاجيي  •
  .(20)المنصات

  :إل بالإضاف 
  .المذهل التقن  التساهع •
   .التقن  والتأهيل الشرع  التأهيل بين جم  الذي الكاده وجود وعدم •

 الاقتصياد  لتعزييز  واعيدة   فرصي   يُعيد  الجماعي   التموييل  فينن  ،التحيديات  هذ    وهغ 
 شرعيي  أسس عل يُبن  أن بشرط ،التمويل  إل  الوصول  م   جديدة   فئات  وتمكين  ،الإسلام 

  .دقيق 

   :الجماعي للتمويل الفقهية الأحكام :الثاني المبحث

 المتسياهع  التوسي   ضو    ف  ملح   ضروهة   الجماع   للتمويل  الفقهي   الأحكام  دهاس   تُعد
 المنصيات  اسيتخدام  نطياق  اتسياع  مي   خاصي   ،الإسيلامي   البيئيات  ف  التميويل  النمط  لهذا

  .الطيرفين بيين  التعاقديي   والعلاقي   المقابيل  حييث  مي   التموييل  صيوه  وتنيوع  ،الإلكتروني 

 بيل ،الفقهي   العقود  صوه  م   واحدة   صوهة   تح   ينده   لا  الجماع   التمويل  أن  المعلوم  وم 
 ؛الميال  تقيدي   عيل  المترت   والأثر  ،والمقابل  ،والني   ،العملي   الصوهة   باختلاف  طبيعت   تختلف
 صيوهة  لكيل دقيقًا تأصيلًا  يستدع  ما ،التمويل نوع  بحس   يتغير  الفقه   الحك   فنن  ،ولهذا
  .الإسلام  الفق  ف المناس  بالعقد وهبطها حدة  عل

ا منهيا  كل  يمثل  ،هئيس   مطال   أهبع   إل  المبحث  هذا  يقسّ   ،ذلك  عل  وبنا    مي  نمطيً
  .الملك   وأخيًرا ،الدين  ث  ،المكافتي ث  ،التبرع  بالتمويل ابتدا ً  ،الجماع  التمويل أنماط

 الهبة( )عقد التبرعي الجماعي التمويل :الأول المطلب

 الفقهي  والتم  ز  التعريف  :أولًا 

 أو خيري  لمشروعات مالي  مبالغ بدف  الأفراد في  يقوم الذي النمط هو التبرع   التمويل
 يعيد النمط وهذ   .مباشًرا معنويًا أو ماديًا مقابلًا  ينتظروا أن دون  إغاثي   أو  تعليمي   أو  إنساني 

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
 ،"شيكرة" منصي  حال  دهاس  الشريع   م   المتوافق  الجماع   التمويل  تحديات  ،(2020)  ،بولحبال  ،زوبير  (20)

  .46  ص ،الجزائر ،مختاه  باج   جامع  ،(3)  العدد  ،الريادي  للمالي  الدولي   المجل 
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 التموييل  منصيات  ف  بكثيرة   وتُشياهد  ،الإسيلامي   المجتمعات  ف  استخدامًا  الأنماط  أكثر  م 
  .Sadaqah Global(21) و LaunchGood :ثلم ،التبرعات عل تعتمد  الت  الجماع 

 وقيد  .الهبي   بياب  ف  الإسيلام  فقها    عرّف   ما  م   تمامًا  ينسج   التمويل  م   النمط  وهذا
ا  العيين  تمليك"  :ابأنه  الهب    عرّف  التموييل  جيوهر  يطيابق  ميا  وهيو  ،(22)"عيوض  بيلا  مجانيً

 اشتراط دون مستفيدة  جه  أو ،معين لمشروع المال بتمليك )المتبرع(   الواه   يقوم  إذ  ،التبرع 
  ." مستقبلي منفع  أو مادي عوض

  :العقد ومشروع ة الشرعي الحكم  :ث ن ً 
 القرآن م  أدل  إل واستندوا ،الهب  عقد مشروعي  عل الأهبع  المذاه  م  الفقها    أجم 
 ،[280 :البقلالا   ]سلالاة   {ئۆئۆ ئۇ ئۇ ئو}  :تعيال  الله  قول  منها  ،النبوي   والسن   الكري 
 ،المفيرد  الأدب  ف  البخاهي  هوا    حديث  وهو  (23)"واتحاب  تهادوا"  :وسل   علي   الله  صل  وقول 
   .والتراح  التودد  سبيل عل الهدايا أو المال  إعطا   استحباب عل يدل

 تجي   ولا  ،المسل   عليها  ويُثاب  ،(24)أصلها  ف  مستحب   الهب   أن  عل  كذلك  واأُجمع  وقد
  .تُقبض لم ما ،الملزم الوعد أو بالنذه إلا

 الهبة عقد على التبرعي التمويل  تك  ف  :ث لثً 

  :التالي  النقاط ف الهب  عقد م  التبرع   التمويل يتفق

  .المستفيدة  الجه  إل المتبرع م  المال تحويل يت   :لالما تمليك •

   .ينتظر   ولا عوضاً  المتبرع يطل  لا :ضعو وجود عدم •

  .(25)والتبرع للهب   الأساسي المعنوي الرك   وه  :نوالإحسا البر ني  •

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
(21) LaunchGood Official Website: https: //www. launchgood. com؛ Global Sadaqah: 

com.globalsadaqah.www//:https    2025 أغسطس  13 ف  الزياهة  تم.  
 ،البحياه وجيام  الأبصياه تنوير شرح المختاه الده ،(2002) عل ب  محمد ب  عل ب  محمد ،الحصكف   (22)

  .560ص  ،1ط  ،العلمي  الكت   داه  ،بيروت  ،إبراهي   خليل  المنع  عبد  :تحقيق

 داه :القياهرة ،البياق  عبيد فيؤاد محميد :تحقييق .المفيرد  الأدب  .(1984)  إسيماعيل  ب   محمد  ،البخاهي  (23)
  .594 هق  حديث  ،الإسلامي  البشائر

 ص ،2   ،الفكير داه :بييروت ،المنهيا   ألفاظ  معاني  معرف   إل   المحتا   مغن   ،الخطي   محمد  ،الشربين   (24)
396.  

 ،"شيكرة" منصي  حال  دهاس  الشريع   م   المتوافق  الجماع   التمويل  تحديات  ،(2020)  ،بولحبال  ،زوبير  (25)

 

https://www.globalsadaqah.com/
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 التبرعي والتمويل الهبة صحة  شرو  :رابعً 

 المنصيات  عيبر  التبرعي   التموييل  عل  تنطبق  وه   ،الهب   لصح   شروطاً   الفقها    اشترط
 (26):يل كما الإلكتروني 

 أو مغصيوب  ميال  مي   الهب   تصح  فلا  :للواه   ومملوكًا  معلومًا  الموهوب  المال  يكون  أن -1
  .المستفيدة  والجه  التبرع مقداه بوضوح تُظهر أن للمنصات  وينبغ  .مجهول

 أن  ويجي   ،الإكيرا    أو  الضيغط  تح   الهب   تصح  فلا  :مكر    غير  مختاهًا  الواه   يكون  أن -2
  .الإلكتروني التوثيق أو الرقم  الإقراه مثل ،المتبرع هضا تحقق وسيل  عبر تت 

  .مال  ف التصرف م  متمكناً ،بالغًا ،عاقلًا  أي :هاشدًا الواه  يكون أن -3

 شرعًا ب  يُنتف  لا ما ف الهب  تصح  فلا  :اشرعً   ب   الانتفاع  يُباح  مما  الموهوب  المال  يكون  أن -4
عْر كالتراب- م ولا ،-والش    .-والخنزير كالخمر- المحر 

 الشرييع   عقيود  مي   عقيد  لمطابقتي   جائز  التمويل  م   النوع  هذا  فنن  سبق  ما  عل  وبنا ً 
 للمحتاجين ودعماً  والصدقات الخير لأوج   توسع   في   أن  كما  الهب   عقد  وهو  والمطلوب   المباح 
  .ونحوها الجمعيات ع  فضلاً  الفقرا   الباحثين م 

 الجماعي التمويل منص ت على المع صرة التطب ق ت  :خ مسً 

 تقيدم التي  المنصيات أبيرز مي  GlobalSadaqahو  LaunchGood  مثل  منصات  تُعتبر
  :للمستخدمين تتيح المنصات وهذ   .الهب  عقد م  المتوافق  بصوهت   التبرع  التمويل

  .دعم  المراد الخيري المشروع  اختياه •

  .هقمي  وسائط عبر  إلكترونياً المال تحويل •

  .هقمي  تبرع نماذ  عبر مقابل دون التبرع تأكيد •

 ،الهبي  طبيع  يُناف لا أمر وهو  ،دوهي   وتقاهير  تحديثات  خلال  م   الممول  المشروع  متابع  •
  .الأصل العقد ف يُشترط لا دام ما

 

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــــ  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  .40  ص ،الجزائر ،مختاه  باج   جامع  ،(3)  العدد  ،الريادي  للمالي  الدولي   المجل 

 ،8  ،بييروت ،العلميي  الكتي  داه .الشرائ  ترتي   ف   الصنائ   بدائ   .(1986)  الدي   علا   ،الكاساني  (26)
 ص ،5     ،مصيطف   أفنيدي  محميد  مطبعي   :مصري  ،خلييل  لمختصر  الخرشي  شرح  ،محمد  ،الخرشي  ،5ص
 ،2   ،الفكير داه :بييروت ،المنها  ألفاظ معاني معرف  إل  المحتا  مغن  ،الخطي   محمد  ،الشربين   ،109
  .20–13  ص ،6  ،الفكر  داه  :بيروت .المغن  .(1994) أحمد  ب   الله عبد  ،قدام   اب  ،397 ص
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 مع صرة فقه ة مس ئل  :س دسً 

 الفقهي  المسائل بعض هناك  أن  إلا  ،التبرع   التمويل  عل  الهب   عقد  انطباق  وضوح  هغ 
  :مثل ،دقيق  معالج  إل  تحتا   الت   المعاصرة 

 الفقهيا   يير  .معين مشروع عل المال صرف المتبرع يشترط كأن  :بالتنفيذ  المشروط   الهب  •
  .(27)التبرعي  طبيعتها م  يُخرجها لا الشرط دام ما  جائزة  هنا الهب  أن

 جيائز وهيذا .واحيد لمشريوع أشيخاص عدة  م  التبرعات جم  يت   حيث  :الجماعي   الهب  •
  .(28)إذن دون تغيير   وعدم المخصص  للجه  المال توجي  يت  أن بشرط

  ؟هبتيي  ف الرجييوع للمتييبرع يجييوز هييل ،الإلكييتروني التمويييل ف :الييدف  بعييد الإلغييا   •

 الرجيوع يجيوز لا القيبض  وبعد  ،بالقبض  إلا  تلزم  لا  الهب   أن  الفقها    أقوال  م   الراجح
ا يكون المنصات عبر التبرع فنن ،وبالتالي .(29)لابن  الأب م   إلا  فيها  ييلتحو بعيد ملزميً
  .المستفيد الطرف م  واستلام  المال

 التي   المسيأل   هذ    طبيع   في   يراع   الجماع   التمويل  مسأل   ف  وضع   لازمًا  قيدًا  أن  إلا
 أن القييد فيكيون ،)الهبي (  الدع  محل المشروع أو الفكرة   :هو  ،معين  بمصرف  الهب   فيها  تتقيد

 المنصي  وتكون ،(30)ل  خصص  الذي  المصرف  غير  ف  وضع   إن  هبت   ف  الرجوع  للواه 
 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ

 ،8  ،بييروت ،العلميي  الكتي  داه .الشرائ  ترتي   ف   الصنائ   بدائ   .(1986)  الدي   علا   ،الكاساني  (27)
 ،العربيي  الكتي  إحيا  داه ،للدهدير الكبير  الشرح  عل  الدسوق   حاشي   ،عرف   محمد  ،الدسوق   ،93ص
 ص ،8  ،الإسيلام  الغيرب داه :بييروت .اليذخيرة (1994) .اليدي  شهاب ،القراف  ،114  ص  ،4   
 ،الموجود عبد أحمد عادل :تحقيق .المفتين وعمدة  الطالبين  هوض   .(1996)  شرف  ب   يحي   ،النووي  ،.25
 أحميد بي  الله  عبيد  ،قدامي   ابي   ،431  ص  ،4   ،بييروت  ،العلميي   الكت   داه  ،1ط  ،معوض  محمد  عل
  .334 ص ،6  ،الفكر  داه  :بيروت .المغن  .(1994)

 القضيائي  العلميي  الجمعيي  عي  الصيادهة قضيا  مجلي  مي  عشر الثالث العدد) ،هلال ب  أحمد ،الشيخ  (28)
 بي   محميد  الإميام   جامعي   ،السيعودي   العربيي   المملك   ،تطبيقي   فقهي   دهاس   الجماع   التمويل  ،(السعودي 
  .332 ص  ،الإسلامي  سعود

 ،8  ،بييروت ،العلميي  الكتي  داه .الشرائ  ترتي   ف   الصنائ   بدائ   .(1986)  الدي   علا   ،الكاساني  (29)
 ،النيووي ،271 ص ،2  ،الفكير داه .المقتصد  ونهاي   المجتهد  بداي   ،أحمد  ب   محمد  ،هشد  اب   ،115  ص
 محميد عيل  ،الموجيود  عبيد  أحميد  عادل  :تحقيق  .المفتين  وعمدة  الطالبين  هوض   .(1996)  شرف  ب   يحي 

 .(1994) أحميد بي  الله عبيد ،قدامي  ابي  ،333 ص ،5  ،بييروت ،العلميي  الكت  داه ،1ط  ،معوض
  .309 ص ،6  ،الفكر  داه  :بيروت  .المغن 

 بيدائ  .(1986) اليدي  علا  ،الكاساني .يُطلق لم إن مصرف  ف   يتعين  الموهوب  أن  قره  م   الفقها   وم   (30)
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 منصي   منهيا  منصيات  تؤديي   دوه  وهيذا  ،للواهي   الموهيوب  إهجياع  عملي   ف  الوسيط  ه 
Dubainext.  

  الماهيي   حييث  مي   ينسيج   المعاصرة  الإلكتروني   المنصات   عبر   التبرع    التمويل   فنن   وعلي  
  شريط    ، والمستحب    المشروع    العقود   م    ويُعد   ، الإسلام    الفق    ف   الهب    عقد   م   والآثاه  والشروط 

   . موانع    وانتفا    أهكان    تحقق 

  فعالي    أداة   التموييل   مي    النمط   هذا   اعتباه   يمك    ، والإداهي    الفقهي   بالضوابط  الالتزام  وم  
  الرقابي   إمكانييات  مي   خاصي   ، سيلي   شرعي   إطياه  ضيم    والإنساني    الخيري    المبادهات   لدع  

  ليروح  لموافقتي   واختياههيا  الباحث   هأي  هو  وهذا  الحديث   الرقمي    الوسائط   توفرها   الت    والشفافي  
   . ومقاصدها   الشريع  

  المصرف(  مق دة "ثواب هبة" مشروطة هبة )عقد ب لمك فآت الجماعي التمويل :الث ني المطلب

 فيي  يقيوم الذي التشاهك  للتمويل الحديث  النماذ  أحد بالمكافتت الجماع   التمويل  يُعد
 خدمي  أو منيتج عل  الحصول  هجا    مالي   مبالغ  تقدي   خلال  م   معين  مشروع  بدع   الأفراد

ل  بأن  النموذ   هذا  ويتميزّ  .المستقبل  ف  ينتظير لا – "اليداع " عادةً  علي  يُطلق الذي  –  المموِّ
م  ة مكافيأ  عل  الحصول  يتوق   بل  ،استثماهيًا  مالياً  عائدًا ا  إليي   تُقيد   أو  مبتكيرة   كسيلع   ،لاحقيً
  .متميزة  خدم 

 ب لمك فآت الجماعي التمويل مفهوم  :أولًا 

 يقيوم أن (Reward-Based Crowd Funding) بالمكافيتت الجماعي  بالتموييل يُقصيد
س  مكافتت أو حوافز عرض م   ،جماع   تمويل  منص   عل  مشروع   فكرة   بطرح  المشروع  مؤسِّ

 المنيتج  عي   عبياهة   المكافيتت  هذ    تكون  ما  وغالباً  .مساهماته   حج   م   تتناس   للمشاهكين
 بيين العلاقي  يجعيل مميا ،بي  مرتبطي  خيدمات أو  ،تطيوير    عل  المشروع  يعمل  الذي  النهائ 
  .علي   الثواب م  تبرعياا التمويل فيكون ،عليها ثوابًا يرجو واه  م  هب  علاق  الطرفين

  

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــــ  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 شرف بيي  يحييي  ،النييووي ،93ص ،8  ،بيييروت ،العلمييي  الكتيي  داه .الشرييائ  ترتييي  ف  الصيينائ 

 داه ،1ط ،معيوض محميد عل ،الموجود عبد أحمد عادل :تحقيق .المفتين وعمدة الطالبين  هوض   .(1996)
 داه  :بييروت  .المغني   .(1994)  أحميد  بي   الله  عبيد  ،قدام   اب   ،431  ص  ،4   ،بيروت  ،العلمي   الكت 
  .334 ص ،6   ،الفكر
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 ب لمك فآت الجماعي للتمويل الفقهي التك  ف  :ث ن ً 

 يمكي   التموييل  مي   النيوع  هذا  ف  المشروع  وصاح   الداع   بين  التعاقدي   العلاق   إن
  :للآي وذلك ،المصرف مقيدة  بالثواب مشروط هب  عقد أنها عل فقهياً   تكييفها

  :القصد  ح ث من  :أولًا 
 ،الهب  معن   ف  وهذا  ،والإعان   الدع   وإنما  ،التمويل  بمبلغ  المكافأة   شرا    يقصد  لا  الممول -1

  .غيرها لا الهب  قصدها فيكون
 أو بي  خاصي  لغايي  أصيلًا   الميال  إخيرا   يقصد  لا  لأن   ؛والدف   للتمويل  يس     لم  الممول -2

 عنيد مقصيود غير المال فنخرا  ،وطلب  ،ل  الممول لحاج   المال  خر   وإنما  ،يطلبها  حاج 
  .ل  الممول طل  لولا الممول
  :العقد ص غة  ح ث من  :ث ن ً 

 مي  الصييغ  وإنيما ،بي  عقد اعتباه   يمك   لا  ولذا  ؛البيوع  صيغ  م   ليس   هنا  الصيغ 
  .هب  كلاهما القصد

 وقيام ،القيرض  صيغ   اعتباه  بذلك  فسقط  ،التمويل  استرداد  طل   الصيغ   تتضم   ولا
  .الهب  صيغ   اعتباه

 شراك  لا وعلي  ،هبح  أو المشروع ملكي  ف مشاهك  عل يدل  ما  الصيغ   تتضم   لا  كما
  .الهب  صيغ  فثبت  ،التمويل هذا صيغ  ف مضاهب  ولا

  :التمويل عن والرجوع اللزوم  ح ث من  :ث لثً 
 ف  الرجيوع  جواز  يقتضي  وهذا  ،الملزم  والوعد  )المكافأة/الثواب(   بالشرط  مقيد  التمويل

 التموييل يخالف  وبهذا  ،(31)الفقها    جمهوه  هأي  عل  بالوعد  والوفا    الشرط  يتحقق  لم  إن  الهب 
  .بالثواب المشروط  الهب  ويوافق ،لزوم  بعد البي  عقد  بالمكافأة 

  

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
 ،8  ،بييروت ،العلميي  الكتي  داه .الشرائ  ترتي   ف   الصنائ   بدائ   .(1986)  الدي   علا   ،الكاساني  (31)

 ،النيووي ،271 ص ،2  ،الفكير داه .المقتصد  ونهاي   المجتهد  بداي   ،أحمد  ب   محمد  ،هشد  اب   ،115  ص
 محميد عيل  ،الموجيود  عبيد  أحميد  عادل  :تحقيق  .المفتين  وعمدة  الطالبين  هوض   .(1996)  شرف  ب   يحي 

 .(1994) أحميد بي  الله عبيد ،قدامي  ابي  ،333 ص ،5  ،بييروت ،العلميي  الكت  داه ،1ط  ،معوض
  .309 ص ،6  ،الفكر  داه  :بيروت  .المغن 
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  :العوض  ح ث من :رابعً 
ضًا الهب  قاهن  وإنما ،ابتدا   للممول مقصودة  ليس   فه   ،المكافأة   وهو  لا وبالتيالي ،عر 

  .-تقدم كما- شرا ها الممول يقصد
 ،لمجهيول وصيف أني  يعن   وهذا  ،متخيل   مازال   وإنما  ،لتوصف  معلوم   ليس   وه 

ل   عل المسأل  تُكي ف  أن  يمك   لا  هذا  وعل  ،الوجي  هيذا م  للاستصناع أقرب ه  بل ،الس 
 ولا  ،)اليداع /الممول/الواه (   المستصين   مي   مطلوبي   غيير  أنها  ف  وتخالف   تفاهق   أنها  إلا

 هيو ييرا   ميا عيل لي (  )الموهيوب الصيان  م   مقدم   وإنما  ،يطلبها  مواصفات  عل  مصنوع 
ا حقيقتهييا فكانيي  ،الفعلييي  بقيمتهييا مقييده مقابييل ودون ،ويرتضييي   هبيي  عييل ثوابييً

  .)الدع /التمويل( 
 ،المشريوع دعي  مقابيل ف خير  بيل ،)المكافأة(  العوض ليقابل يخر   لم  التمويل  إن  ث 
 عي  نخير  وبهيذا ،لهيا ثمنيًا ليكيون  ،)العيوض(   للمكافأة   متجهًا  المبلغ  جعل  بذلك  فيتعذه
  .كهب  تكييفها معنا ويثب  ،بي  كعقد المسأل   تكييف
 مقابيل ف ليسي  أنها يؤكد وهذا ،تكافؤ   ولا التمويل قيم  تعادل لا  قد  المكافأة   أن  كما
  .ثواب هب  فه  ،تمويل عل ثواب وإنما ،غيرهما ولا إجاهة  ولا بي  معاوض  فلا ،التمويل

  :المصِرف  ح ث من  :خ مسً 
يِّد  اليذي المشريوع أو الفكيرة  هيو ،معين   بمصِرف هب  م  يقدم  ما الجماع   التمويل  يُق 

 ولا ،الموهيوب عيل لي  الموهيوب ييد في  تطلق فلا ،التمويل  اسم   عل  وطل   ،ابتدا    طرح
د  فييما  الموهوب  بوض   ملزم  هو  بل  ،شا    كيف  في   التصرف  ف  ل   حري  دِّ م ،لي   حيُ دِّ  مي  وقيُ
 بأن   تكييف   خلاص   فتكون  ،مصرف   بتقييد  بالمكافأة   الجماع   التمويل  تكييف  نقيِّد  ولهذا  ،أجل 
  .المصِرف(  مقي دة  بالثواب مشروط   )هب 

 بالنصوص  ومؤيد  ،-تقدم  كما-  (32)الفقها    جمهوه  عند  جائز  عقد  بقيد    التكييف  وهذا
رة   أعراي  أهدا    حين    فعل   منها  الت   الشرعي   ،بكيرات سي   منهيا    النبي   فعوضي   ،ب كيْ
 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ

 ،8  ،بييروت ،العلميي  الكتي  داه .الشرائ  ترتي   ف   الصنائ   بدائ   .(1986)  الدي   علا   ،الكاساني  (32)
 ،269 ،2  ،الفكيير داه .المقتصييد ونهاييي  المجتهييد بداييي  ،أحمييد بيي  محمييد ،هشييد ابيي  ،124 ،93 ص

 ص ،4   ،العربي  الكت  إحيا  داه ،للدهدير  الكبير  الشرح  عل  الدسوق   حاشي   ،عرف   محمد  ،الدسوق 
 عبيد أحميد عيادل :تحقييق  .المفتيين  وعميدة  الطيالبين  هوضي   .(1996)  شرف  بي   يحي   ،النووي  ،114

 ،قدام  اب  ،447  ،445  ،431  ص  ،4   ،بيروت  ،العلمي   الكت   داه  ،1ط  ،معوض  محمد  عل  ،الموجود
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ط   ،ناقي  إلي   أهيد  افلانيً  إن»  :قيال ثي  ،عليي  وأثن  الله  فحمد  ،  النب   ذلك  فبلغ  ،فتسخ 
 أو  ،قيرشي  مي   إلا  هديي   أقبل  لا  أن  همم   ولقد  ،ساخطًا  فظل  ،بكرات  س   منها  فعوضت 
  .(33)«دوسي أو ،ثقف  أو ،أنصاهي
 ب لمك فآت الجماعي التمويل مشروع ة  :ث لثً 

 ،الشريعي  الناحيي  مي  مشريوعًا يُعد  بالمكافتت  الجماع   التمويل  فنن  ،سبق  ما  عل  بنا ً 
 مكافيأة   مي   بي   وعيد  بما  بالإيفا    ل   الممول  وم   ،)الهب (   بالتمويل  الممول  م   الالتزام  بشرط
 ،)تمويلي (  هبتي  ع  )الممول(  الواه  هجوع م  والمن  ،الهب  عقد  لزوم  فقهًا  ليتقره  ،)ثواب( 
  .منفصل بعقد أو التمويل منص  خلال م  سوا   ،كتاب ً  الطرفين بين توثيقبال ذلك كل  ويت 

 التمويل من النوع  هذا تقنين إلى الح جة :رابعً 

 الحقيوق  يضيم   واضيح  تشرييع   إطياه  وضي   التموييل  م   النوع  هذا  طبيع   تتطل 
 بسيب  المميول إليي  يلجأ قد شرع   تحايل  أو  استغلال  أي  ويمن   ،الطرفين  لكلا  والواجبات

 الفقي  قواعيد إل مسيتندًا يكيون أن ينبغي  التقنيين وهيذا .التنظيي  ضيعف أو  المعرفي   عدم
 عيل تعتميد حديث  كأداة  الجماع  التمويل خصوصي  في  ويُراع  ،المالي   العقود  ف  الإسلام 

  .الرقمي  التقني 
  :ب لمك فأة الجماعي التمويل منص ت على المع صرة التطب ق ت  :خ مسً 
 للتنميي  هاشيد بي  محميد مؤسسي  تدعمها ،هبحي  غير هقمي   منص   Dubainext  تعتبر
 للمسياهمين  يمكي   حييث  ،بالمكافأة   الجماع   التمويل  عل  وتقوم  ،،المتحدة   العربي   بالإماهات
 مشاهيعه  أو لأفكاهه  %100  بملكي   الدع   طالب   م   ،المختلف   المكافتت  بين  م   الاختياه
 مي   الهيدف  تحقييق  عيل  يقيوم  اليداعمين  حقوق  لحفظ  ضابطًا  المنص   جعل   وقد  ،وأعماله 
  .(34)المتبرع إل المساهم  مبلغ إعادة  فسيت  الهدف يتحقق لم وإن ،نهائ  تاهيخ بحلول الدع 

  

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــــ  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 ،هيلال بي  أحميد  ،الشيخ  ،334  ،331  ص  ،6   ،الفكر  داه  :بيروت  .المغن   .(1994)  أحمد  ب   الله  عبد
 الجماعي  التموييل ،(السيعودي  القضائي  العلمي  الجمعي  ع   الصادهة  قضا   مجل   م   عشر  الثالث  العدد)

  .335 ص  ،الإسلامي   سعود  ب   محمد  الإمام   جامع   ،السعودي   العربي   المملك   ،تطبيقي   فقهي   دهاس 
 داه :بييروت ،وآخيرون شياكر  محميد  أحميد  :تحقيق  ،الترمذي  سن   ،سوهة  ب   عيس   ب   محمد  ،الترمذي  (33)

   .الألباني وصحح  .3945 هق   حديث  ،العري  التراث  إحيا 
(34)  works-it-crowfunding/#How-digital-next-com/mybayut/dubai.bayut.www//:https   

https://www.bayut.com/mybayut/dubai-next-digital-crowfunding/#How-it-works
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ين الجماعي التمويل :الث لث المطلب  القرض( )عقد ب لد 

 ب لدين الجماعي التمويل مفهوم  :أولًا 

ي  الجماع  التمويل ا عليي  يُطليق ميا أو ،(Debt-Based Crowd Funding) بالد   أحيانيً
 يتييح التموييل مي  حيديث نميوذ  هيو ،(Peer-to-Peer Lending) "الجماعي  الإقيراض"

 عيبر غالبيًا ،المميوّلين م   واس   جمهوه  م   تمويل  عل  الحصول  الصغيرة   الشركات  أو  للأفراد
ا  سيداد    يُعياد  د ي   بصيغ   وذلك  ،متخصص   إلكتروني   منصات  .محيددة   شروط  وفيق  لاحقيً
 لييس  في   العوض  أن  ف  الجماع   التمويل  صوه  م   غير    ع   التمويل  م   النوع  هذا  ويختلف
  .زيادة  علي  يُشترطو ،لاحق موعد ف المقترض المال هدّ  هو وإنما ،خدم  أو سلع 

 ب لدين الجماعي للتمويل الفقهي التك  ف  :ث ن ً 

ي  الجماع   التمويل  فنن  ،الفقهي   الناحي   م   عقد  أن  عل الأصلي   صوهت  ف  يُكيف  بالد 
 عيوض دون ،بدل  ويرد ب  ينتف  لم  مال تمليك" :هو الإسلامي  الشريع  ف  والقرض  ،قرض
 الربح وليس والإحسان  التعاون  بها  يُقصد  الت   ،الإهفاق  عقود  م   العقد  هذا  ويعد(35)"زائد
  .الاستثماه أو

 غير م  ،أُخذ  كما  المال  يُردّ   أن  الشرع   القرض  ف  الجوهري  الشرط  أن  الفقها    بيّن   وقد
 المحيرم الربيا مي  تُعيد الميال أصل عل مشترط  زيادة  أي إن إذ ،مضمون   أو  مشروط   زيادة 

 ]سلالاة   {ڤڤ ڤ ٹ ٹ  ٹ}  :تعيال  قيال  .العليما    وإجمياع  والسين   القرآن  بنصوص
  .القروض ف الربا ومنها ،صوه   بكل الربا تحري  ف صريح ن  وهذا [275 :البق  

 قرض كل أن عل أجمعوا "  :ل بقو  المسأل   هذ    ف  العلما    إجماع  المنذه  اب   الإمام  نقل  كما
ر     .(36)"اهب فهو نفعًا ج 

 كان  سوا   ،إقراض  مقابل للمُقرِض مضمون  أو مشروط  فائدة  أي  هنا  بالنف   ويقصد
  .اشترط  إذا ،قليل  كان  ولو ،زيادة  كل يشمل وهذا ،منفع  أو مالًا 

  

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
  .390ص ،4   .المغن   .أحمد  ب   الله عبد  ،قدام   اب   (35)
 ،المسيل  داه ،1ط ،المنع  عبد فؤاد .د  :تحقيق  .الإجماع  (1983)  النيسابوهي  إبراهي   ب   محمد  ،المنذه  اب   (36)

  .121ص ،الرياض
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 ب لدين الجماعي التمويل صور  :ث لثً 

 الحس  القرض -1

 الميال إقيراض عيل ويقيوم ،بالدي  الجماع  للتمويل الجائزة  الشرعي   الصوهة   وهو
 وهيذ    .المحيدد  الوق   ف  المقترض  المبلغ  بردّ   المستفيد  التزام  م   ،زيادة   أي  اشتراط  دون

ا ومسيتحبّ  مندوبي  بيل ،بالإجماع مشروع   تُعد  الصوهة   ،الإهفياق مي  فيهيا لميا ؛شرعيً
  .الناس بين  والتكافل ،المحتا  ومساعدة 

 لقولي   ،الخيير  أبيواب  أعظي   م   وجعلت   ،الحس   القرض  عل  الشريع   حثّ   وقد
  .[245 :البق   ]سة   {ئەئو ئە  ئا ئا ى ى  ې ې  ې ې ۉ} :تعال

 )الربوي(  بفائدة  لقرضا -2

 ،الأصيل عي  زائيد  مبليغ  هدّ   القيرض  م   المستفيد  عل  تشترط  الت   الصوهة   وهو
 مي   الجماعي   التمويل  صوه  أخطر  ه   الصوهة   وهذ    .ثاب   مبلغ  أو  محددة   بنسب   سوا  
  .المحرم الربا نطاق ف مباشرة  تدخل لأنها ،الشرعي   الناحي 

 التموييل" مسيم  تحي  النموذ  هذا عل الحديث  المنصات بعض تعتمد ما  وغالباً
 تسيويقي  بمصيطلحات يُغلف وقد ،"آم  تشاهك  إقراض" أو ،"منخفض   فائدة   مقابل
  .الصحيح الشرع   التكييف غياب م  ،"إسلام  تمويل" مثل

ي  ،التعياملات مي  النيوع هيذا مي  وكتياف قيمش الباحثان حذّه  وقد  أن مؤكيد 
ق    وإن-  بفائدة   الإقراض  عل  القائ   الجماع   التمويل"  يخير  لا -إسيلام  أني   عل  سُوِّ

  .(37)"ابح المر أو كالمضاهب  شرعي  بعقود مؤطرًا يك  لم إذا هبويًا قرضًا كون  ع 
 الاستثماري والتمويل ب لدين التمويل بين الفر  :رابعً 

 الاستثماهي الجماع  والتمويل ،القرض عل القائ  الجماع  التمويل بين التمييز  المه   م 
(Equity-Based)،  حيث:  

 صحيح استثماهي بعقد تك  لم إذا هبا تُعد زيادة   وأي  ،هو  كما  المال  هأس  يُرد  :القرض  في •
  .النمط هذا ف أقرت  وما الإسلامي  للشريع  موافق

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
 دهاسي  :الإسيلام  الفقي  ضيو   ف   الجماعي   التموييل  .(2002)  يوسف  ،وكتاف  ،الرزاق   عبد  ،قيمش   (37)

  .88ص ،2  العدد ،7  المجلد ،الجزائر ،وهقل   جامع   ،والاقتصادي  الشرعي   العلوم   مجل   .تحليلي 
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 المضاهب  مثل عقود ف ،مشروع  لحص  وفقًا والخساهة  الربح الممول يتحمّل  :رالاستثما  في •
  .قروضًا تُعد ولا ،بها خاص  فقهي  لضوابط تخض  العقود وهذ   ،المشاهك  أو المرابح  أو

ي ن الجماعي التمويل منص ت على المع صرة التطب ق ت  :خ مسً    :ب لد 
يْ   الجماع   التمويل  منصات  إحد   ( Sulfah)   سُلْف   منص   سعودي   منص   أو  وه   ،بالد 
 للميواطنين المصيغر الاسيتهلاك  التموييل تقيدم ،السيعودي المركيزي البنيك مي  مصريح 
 ؛الآلي  وتعلي   الاصيطناع   اليذكا    بيأدوات  الممزوجي   ( Fintech)   الماليي   التقنيي   باستخدام
 ،أفضيل بشيكل الماليي  المعلوميات إل والوصيول ،القيراه اتخياذ وسرع  ،التعاملات  لتسهيل

  .(38)سداد   مواعيد وترتي  ،التمويل عل والحصول
 الشرعي الحكم  :س دسً 

  :حالتان ل  الإقراض عل القائ  الجماع  التمويل فنن ،سبق ما عل  بنا ً 

 أبيواب مي  ويُعد ،ومشروع جائز فهو :زيادة   أو  هبح  في   يُشترط  لا  حسناً  قرضًا  كان  إن •
   .الاجتماع   والتكافل  التعاون

ا  محيرم  فهو  :مشروط   زيادة   أو  فائدة   تضمّ   وإن •  مي   ويتنياى  ،اصريحيً   اهبيً   لأني   ،شرعيً
  .المعاملات وأحكام الشريع  مقاصد

 الشركة( أو المض ربة )عقد ب لملك ة الجماعي التمويل :الراب  المطلب

 ب لملك ة الجماعي التمويل مفهوم  :أولًا 

 نيماذ  أكثير أحيد (Equity-Based Crowd Funding) بالملكيي  الجماعي  التمويل يُعد
 الفرص   )المشاهكين(   للممولين  يُتيح  حيث  ،والهدف  الهيكل   حيث  م   تطوهًا  الجماع   التمويل
 مشريوعًا أو ناشيئ  شركي  أكان سوا   ،الممول المشروع ملكي   ف  حقيقي   حص   عل  للحصول
  .استثماهيًا أو تجاهيًا أو عقاهيًا

ا يُصيبح بيل ،دائي  أو كمُقيرض المميول  يُعاميل  لا  ،النموذ   هذا  وبموج   ف شريكيً
 ،المشياهك   عقيود  هو  الصوهة   لهذ    الأقرب  الفقه   التكييف  يجعل  ما  وهو  ،والخسائر  الأهباح
  .الأطراف بين العلاق  طبيع  حس  ،الأموال شرك  أو المضاهب  عقد وخاص 

  

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
(38)  us-com/investments/about.sulfah//:https.   

https://sulfah.com/investments/about-us
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 ب لملك ة للتمويل الفقهي التك  ف  :ث ن ً 

 المضاهب  عقد -1

  :بأنها الإسلام  الفق  ف المضاهب  تُعرف

 )المضياهب(  الآخير ويتيول ،الميال(  )هب  المال  أحدهما  في   يقدّم  ،طرفين  بين  عقد"
 الميال هب  يتحميل  بينما  ،عليها  متفق  بنسب   الربح  ف  يُشتركا  أن  عل  ،المال  هذا  ف  العمل
ط أو العامل ق صر   إذا إلا ،وحد   الخساهة   " .(39)تعد   أو فر 

 تُعيد  أن  يمكي   بالملكيي   الجماعي   التموييل  منصيات  فنن  ،التعريف  هذا  عل  وبنا ً 
 المشروع وصاح  المال(  أهباب يمثلون )الذي  الممولين بين  مضاهب   عقود لإبرام  وسيطًا
 مي  ،فقط المال هأس ف والخساهة  ،مشتركًا الربح يكون أن عل  ،المضاهب(   يمثل  )الذي
  .الشروط ضبط

 الأموال شرك  -2

 يكون أن )دون فقط  المال  تقدي  ف روعيالمش صاح  م   ممولين عدة   اشترك  إذا أما
 م  نوع وه  ،الأموال شرك   إل أقرب تكون  العلاق   فنن ،العمل(  ع   مسؤولًا  أحده 
  :بأنها الفقها   يُعرّفها الإسلام  الفق  ف الشركات أنواع

 الأهبياح وتقسيي  ،والاتجاه بها للعمل أمواله  خلط عل أكثر  أو  شخصين  اجتماع"
  .(40)"المال هأس ف المساهم  نسب  بحس   والخسائر

ا يقي  بالملكيي  الجماعي  التمويل  فنن  ،وبذلك  ،المشريوع  الشريكات إطياه ف فقهيً
  .التشاهكي  العقود تنظّ  الت  الشرعي  الضوابط توفر شريط 

 الشرع ة والضوابط الشرو   :ث لثً 

 الشريوط مي   بعدد  الالتزام  م   بد  لا  ،بالملكي   الجماع   التمويل  عقود  مشروعي   لضمان
  :أبرزها وم  ،المعاصرون والمماهسون الفقها    إليها أشاه والت  ،الأساسي  الفقهي 

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
 ،بييروت ،المعرفي  داه ،1ط ،غيدة أبيو الستاه عبد :تحقيق .المبسوط .(1993)  أحمد  ب   محمد  ،السرخسي  ( 39) 

  .29ص ،22 
  .3ص ،5   .المغن   .أحمد  ب   الله عبد  ،قدام   اب   (40)
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 )كيأن العقيد ف طيرف  لكيل  للربح  المئوي   النسب   تُحدد  أن  يج   :بدق   الربح  نسب   تحديد -1
 كنسيب  أو مقطيوع كمبلغ الربح يُحدد أن ويُحرم ،( %40 والمضاهب %60 المال هب  يأخذ
  .(41)العقد يفسد هذا لأن ،المال هأس م 

 كان  إذا  وما  ،المشروع  إداهة   يتول  م   توضيح  م   بد  لا  :لوالعم  الإداهة   مسؤوليات  بيان -2
 لتفيادي وذليك ،الرقاب  أو التدخل حق المنص  تملك وهل ،أكثر وأ واحد مضاهب  هناك

  .الشركات يفسد الذي الغموض

 ولييس ،والتمليك الاسيتثماه هيو المميول هدف يكون أن يج   :ضالإقرا  لا  التملك  ني  -3
 الربيا إل ييؤدي اليرد عند الزيادة  اشتراط م   الإقراض  لأن  ؛للمشروع  المال  إقراض  مجرد

  .المحرّم

 ،والمخاطر ،العقود تفاصيل المنص  تعرض أن يج  :الرقم  والعرض التوثيق ف  الشفافي  -4
 إليي  أشياه ميا وهيو  ،الإلكتروني  الموق   عل  تام  بوضوح  ،والخسائر  الأهباح  توزي   وآلي 

 للمسيتثمري  كافيي  معلوماتيي  شفافي " وجود بضروهة  Wilson & Testoni الباحثان
  ."(42)واع   استثماهي قراه اتخاذ م  لتمكينه  الرقمي  المنصات عل

  :ب لملك ة للتمويل المع صرة التطب ق ت :رابعً 

 تُعني  التي  الإسلامي  المنصات ه  التمويل م  النوع لهذا المعاصرة  التطبيقات أبرز  م 
  :ذلك عل الأمثل  وم  .المشاهك  نموذ  عبر التجاهي  أو العقاهي  المشاهي  بتمويل

 بالملكيي  التمويل نموذ  اعتمدت الت  المنصات أوائل م   تُعد  :ةالإسلام   Ethis  منصة
 ويتملكيون  ،تنمويي   عقاهيي   مشياهي   ف  المسيتثمرون  يُشاهك  حيث  ،الشرعي   للضوابط  وفقًا

وزع ،المقييدم المييال هأس مقابييل روعيالمشيي ف حصيي   الفعييل الأدا   عييل بنييا ً  الأهبيياح وتييُ
  .(43)للمشروع

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
 ،6  ،بييروت ،العلميي  الكت  داه .الشرائ   ترتي   ف   الصنائ   بدائ   .(1986)  الدي   علا   ،الكاساني  (41)

  .85ص
(42) Wilson، R.، & Testoni، M. (2014). Crowdfunding Islamic Finance: A New 

2439830. 2139/ssrn. org/10.//doi:https .Journal Electronic SSRN Frontier 
(43)  co.ethis//:https :from Retrieved .Platform Crowdfunding Islamic .(2024) .Ethis.  

https://doi.org/10.%202139/ssrn.%202439830
https://ethis.co/
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 ،الناشيئ  الشركات تمويل ف النموذ  ذات تعتمد وإقليمي   محلي   مبادهات  ظهرت  كذلك •
 ،مضاهب   أو  مشاهك   بصيغ   المشاهي   وأصحاب  المستثمري   بين  العلاق   هيكل   يت   حيث
  .الشريع  لأحكام الامتثال لضمان ،شرعي  لجان عليها تُشرف

 الشرعي الحكم  :خ مسً 

ا  وجائز  مباح  بالملكي   الجماع   التمويل  إن  :القول  يمك   ،سبق  ما  عل  بنا ً   تي ّ   إذا  شرعيً
  :التالي  العناصر  وتوفرت ،الشرك (  أو )المضاهب  التشاهكي  للعقود الفقهي  بالضوابط  الالتزام

  .والخساهة  الربح نس  ف وضوح •

  .ومخاطر   المشروع عرض ف شفافي  •

  .ثابت  أهباح تحقيق أو ،المال هأس ضمان عدم •

  .موثق إلكتروني أو ،مكتوب بشكل العقود توثيق •

 الينماذ "  مي   التمويل  م   النوع  هذا  اعتباه  إل  المعاصري   الباحثين  م   عدد  ذه   وقد
 ذليك  بيّن   كما  ،"الحديث  الرقم   الاقتصاد  ومتطلبات  الشريع   مقاصد  بين  توفق  الت   الواعدة 
  .(44)الإسلام  المالي الابتكاه حول دهاست  ف بولحبال

  حاجيات   يلبي    أني    كيما   وعقودهيا   للشريع    موافق   التمويل  م   النوع  هذا  أن  الباحث   وتر  
  المتجيددة   الحيياة   متطلبيات   لموافق    واستثماهها   أموال   زيادة  إل  الفرد  يحتا   حيث  ، الإنساني   الفطرة 

   . والمتزايدة 

 المقترحة والتنظيمية الفقهية الرؤية :الثالث المبحث
 هقميي  منصيات إل  التقليديي   صيوهها  مي   وانتقالها  الجماع   التمويل  أدوات  تطوه  م 
 الجماعي  فالتموييل ،الشرييع  مقاصد يُراع  وتنظيم  فقهي  تأصيل إل الحاج   تبرز  ،منظم 
 المسيتدام  التنمي  ف تسه  أن  –  وتنظيمًا   شرعًا  تأطيرها  عند  –  يمك   فعال   اقتصادي   أداة   يعد

  .الشريع  أحكام  وفق الصغيرة  المشاهي  ودع 

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
 :الناشيئ   المشياهي   ليدع   مبتكيرة  كتليي   الإسيلام   الجماع   التمويل"  .(2024)  الكري   عبد  ،بولحبال  (44)

 ،1 العيدد ،الجزائر ،القاده عبد الأمير جامع  ،المعاصر الإسلام  الاقتصاد  مجل   ."واقتصادي   فقهي   دهاس 
  .67 ص
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 للعقيود  الشريعي   الضيوابط  بيين  تجمي   شيامل   هؤيي   تقيدي   إل  المبحيث  هذا  ويهدف
 ،الشرعي  للضوابط الأول :مطلبين  خلال  م   ،المعاصرة   والتقني   التشريعي   والمعايير  الإسلامي 
   .التنظيمي   للتوصيات  والثاني

 الجماعي التمويل لأنواع المقترحة الشرع ة الضوابط :الأول المطلب

 الحاج  برزت ،الإسلامي  المجتمعات ف خاص   ،الجماع   التمويل  عل  الاعتماد  تزايد  م 
 التعاقديي  العلاق  تكييف ذلك ويتطل   ،الحديث   التقني   طبيعت   م   يتوافق  بما  فقهًا  تأصيل   إل
 المحظوهات  وتفادي  المشروعي   لضمان  الإسلام   الفق   ف  معروف   عقود  وفق  عل  نوع  كل  ف

 ،المكافيتت عيل القيائ  التموييل ،التبرعي  التمويل :أهبع  إل أنواع   وتنقس   .والغره  كالربا
 تضيم  شرعيي   وضيوابط  تكيييف  منها  ولكل    ،الملكي   عل  القائ   التمويلو  ،بالدي   التمويل
  .عدم  م  الشريع  م  توافق 

 الهبة( عقد )بموجب التبرعي التمويل  :أولًا 

 أي انتظاه دون  معين  مشروع  تمويل  ف  الأفراد  مساهم   عل  التمويل  م  النوع هذا يعتمد
 فيي  وتُشترط .الإسلام  الفق  ف الهب  لعقد معاصًرا تطبيقًا  التمويل  هذا  ويُمثلّ  .مادي  مقابل

  :الآتي  الضوابط

 اشيتراط إن  إذ  ؛مقابيل  أو  عوض  بلا  يكون  أن  التبرع  ف  الأصل  وهو  :المجردة   التبرع  ن ة -1
 ،التجاهيي   المعاوضي   م   نوع  إل  العقد  يُحوّل  المعاوض   عل  تدل  صيغ   وجود  م   المنفع 

 هبي   كان   بالثواب  المشروط   الهب   معن   الصيغ   حمل   وإن  ،(45)الفقه   حكم   يُغيّر   مما
  .التبرعات عقود ضم  وبقي  ،ثواب

 طبيعي   توضيح  الإلكتروني   المنصات  عل  ينبغ   :التمويل  أنواع  باق   ع   الواضح  التمييز -2
  .(46)والغش للخلط منعًا ،المعاوضي التمويل ع  بوضوح  وتمييز   التمويل م  النوع هذا

 التموييل  ف  للمسياهمين  تجاهيي   مناف   أي  تقدي   لأن  :للمس همين  التج رية  المك فآت  من  -3
 ،الثواب هب  أو ،المعاوضات عقود ضم  ويجعل  والتبرع الهب  وصف م  رج يخ   التبرع

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
  .534ص ،5   ،المغن   .أحمد  ب   الله عبد  ،قدام   اب   (45)

 النظريي  بيين الإسيلام  الجماعي  التمويل منصات" .(2020) موس  لحلو ،وبوخاهي  ،سلو   ،ملاك  (46)
  .260  ص  ،والتطبيق
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 تقيترن إنما ،التبرع  كالتمويل التبرع فيها يخل  لا  التمويل  أنواع  م   آخر  نوع  ه   الت 
  .(47)المكافأة  ب 

 (المصِرف مق  دة الثواب بشر  هبة عقد) المك فآت على الق ئم التمويل  :ث ن ً 

 خدمي  أو منتج عل بالحصول وعد  مقابل  المال  م   مبلغًا  الممول  يدف   ،النموذ   هذا  ف
 ييد إطيلاق عيدم أن إلا ،بيالثواب  المشريوط   الهبي   عقيد  صيوهة   م   يتوافق  وهذا  .مستقبلي 
م  ميا حدود ف تصرف  وتقييد  ،الموهوب  عل  ل   الموهوب دِّ دة  هبي  جعلهيا الهبي  لي  قيُ  مقيي 
   .المصرف

  :النموذ  لهذا الشرعي  الضوابط وم 
  .)التمويل(  الموهوب قده تحديد -1

  .)سلع /منتج/خدم (  نوعها أو المكافأة  قده تحديد -2

  .منفصل بعقد أو المنص  طريق ع  إما ،كتابياً والمكافأة  الهب  قده توثيق -3

 التعاميل وطيرق ،القاهرة  والظروف ،المخاطر لإداهة  نطاق وض  م   ،التنفيذ  مدة   توقي  -4
   .منها شي   حدوث عند والمكافأة  الهب  ومتل ،معها

 بالتموييل  الخيرو   أو  ،تعثر    أو  التنفيذ  تعذه  عند  )الهب (   التمويل  ع   الرجوع  آلي   ضبط -5
  .ل  هُصد ما ع 

ف  إل  تمويلي   تحوييل  عل  -أمك   إن-  الممول  م   التوافق  توثيق -6  إن  بالمكافيأة   آخير  مصريِ
  .الأول المشروع تعثر أو تعذه
 القرض( )عقد ب لدين التمويل  :ث لثً 

 الأخيير يقيوم أن عيل ،آخير لطيرف الأميوال إقراض عل التمويل م   النوع  هذا  يُبن 
 مي  خليوّ    بشريط  ،"الحسي   القرض"  أساس  عل  التمويل  هذا  ويُكيف  .لاحقًا  المبلغ  بسداد
  :ضوابط  وأبرز .الربوي  الشروط أو الفوائد

 القيرض أصيل عل مشروط  زيادة  أي لأن :مشروطة  زي دة  أي  من  القرض  خلو    وجوب -1
  .(48)  العلما إجماعو الشرع  الن ب المحرم الربا م  تُعد

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
  .261 ص  ،السابق  المرج   (47)
  .239ص  ،العلما  مذاه  عل  الإشراف  .إبراهي   ب   محمد  ،المنذه  اب   (48)
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 إعيادة  يضيم  نظام وض   المنصات  عل  يج   :ف ئدة  دون  الأموال  لإرج ع  آمنة  آل ة  توفير -2
  .(49)مالي  مكاس  أي دون المقرضين إل الأموال

 ،القرض  م   كنسب   هسوم  فرض  يجوز  لا  :الفعل ة  التك ل ف  على  الإدارية  المص ريف  قصر -3
ا  ،للمنصي   الفعليي   المصياهيف  فقيط  تغطي   أن  يجي   وإنما  تحيري   عيل  للتحاييل  تفادييً
  .(50)الربا

 المش ركة( أو المض ربة )عقود ب لملك ة التمويل :رابعً 

 م  نسب  عل الممولين حصول مقابل استثماهي  مشروعات تمويل عل  النموذ   هذا  يقوم
ا  ،المشياهك   عقيد  أو  المضياهب   بعقيد  إميا  فقهييًا  ويُكيف  .الأهباح  بيين  العلاقي   لطبيعي   وفقيً
  :الآتي  الضوابط  وتُستنبط  .الأطراف

 مضياهب   العلاقي   كاني   إذا  ميا  تبييين  م   بد  لا  :بوضوح  التع قدية  العلاقة  طب عة  تحديد -1
 ،مشيترك (   وإداهة   مشيترك  )تمويل  مشاهك   أو  ،آخر(   طرف  م   وعمل  طرف  م   )تمويل
  .(51)مختلف  أحكامًا منهما لكل لأن

د أن  يج   :والخس ئر  الأرب ح  نسب  عن  الإفص ح -2  كنسيب  مسيبق باتفاق الأهباح نس  تُحد 
ا ،الميال  هأس  نسي   حسي   الخسياهة   توزي   يج   كما  ،مقطوع  كمبلغ  لا  الربح  م   وفقيً

  .(52)الإسلام  الفق  لقواعد

 تُصدهها  الت   الشرعي   الحوكم   بمعايير  الالتزام  ينبغ   :الشرع ة  الحوكمة  بمع يير  الالتزام -3
 الإسيلامي   الماليي   للمؤسسيات  والمراجعي   المحاسب   هيئ   هأسها  وعل  ،المختص   الجهات

(AAOIFI)،  والانضييباط الشييفافي  وتضييم  الأطييراف بييين العلاقيي  تيينظ  والتيي 
  .(53)الشرع 

  

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
  .109 ص  ،السلام   داه  :بيروت  .المعاصرة المالي   المعاملات فق  .(2020)  الكري  عبد  ،بكاه  (49)
  .111 ص  ،نفس   المرج   (50)
(51) AAOIFI. Governance Standard No. 14: Shari’ah Governance for Islamic 

Crowdfunding Platforms   م( 2021) ،  الإسلامي    المالي    للمؤسسات   والمراجع    المحاسب    هيئ  :  البحري   

   .نفس   المرج   (52)
(53) IslamicMarkets. "AAOIFI Governance and Disclosure in Islamic Banks." 

com.//islamicmarkets:https 
 

https://islamicmarkets.com/
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 الإسلام ة الب ئة في الجماعي التمويل  تقنين  مع يير :الث ني المطلب

 الأحكيام بيين التوفييق ف تحيديات الإسلامي  البيئ   ف  الجماع   التمويل  منصات  تواج 
 التي   العوائيق  أبرز  م   موحد  تنظيم   إطاه  غياب  ويُعد  ،الحديث   القانوني   والأنظم   الشرعي 
 روعاتيوالمشي  الأعيمال  هييادة   دعي   ف  المهي   دوههيا  هغي   ،وانتشياهها  موثوقيتها  عل  تؤثر

 .الصغيرة 
 الشريعي  المتطلبيات بيين تيوازن تنظيميي   معيايير  وضي   يُقترح  ،التحدي  هذا  ولتجاوز

 .الأطيراف  جميي   حقيوق  وحمايي   ،المنصيات  واسيتقراه  ،التعاملات  سلام   لضمان  ،والرقابي 
  :يل فيما المعايير هذ   أبرز وتتمثل

 التشريع ت في التمويل أنواع  بين التم  ز  :أولًا 

 بيين  واضيح  بشيكل  التنظيميي   الليوائح  تُمييز  أن  رعي يوالش  التشريعي   الضروهة   تقتضي
 نيوع  لكيل  أن  ذليك  .والاستثماهي  ،والتجاهي  ،كالتبرع   ،الجماع   للتمويل  المختلف   الأنواع
 بيينما ،الهبي  عقيد إل  يسيتند  التبرعي   فالتمويل  ؛متميزة   شرعي   وأحكامًا  ،خاصًا  فقهياً  تكييفًا
 المضياهب  عل غالباً فيتأسس  الاستثماهي  التمويل  أما  ،الثواب  هب   عل  التجاهي  التمويل  يقوم
  .المشاهك  أو

 وتنظيميي  شرعيي  مفاسيد إل التنظيميي   الليوائح  ف  الأنلواع  هلذ   بلين  الخللط  ويؤدي
 المقاصيد وتشوي  ،التعاملات ف شبهات إدخال ،النيات اختلاط ،العقود فساد  :منها  ،جسيم 
  .(54)للتمويل الأصلي 

 مي   نيوع  لكل  الدقيق  التشريع   التحديد  ه   الناجح  التقنين  خطوات  أول  فنن  ،وعلي 
  .الخاص  وضوابط  ،وتكييف  ،تعريف  يشمل بما ،الأنواع هذ  

 داخل ة شرع ة برق بة الإسلام ة المنص ت إلزام  :ث ن ً 

 الشرييع  أحكيام مي  المنصات توافق تضم   الت   الآليات  أه   م   الشرعي   الرقاب   تُعد
 لجنلة عيل إسيلامي  جمياع  تموييل منصي  كل  تحتوي  أن  –  أدن   كحد  –  وينبغ   .الإسلامي 

  :يل ما تتول ،المالي الفق  ف مختصين علما   تض  ،مستقلة شرع ة

  .طرحها قبل التعاقدي  والنماذ  العقود مراجع  •

  .الشريع  لأحكام مطابقتها م  والتأكد المنفذة  العمليات مراقب  •

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
  .143 ص  ،السلام   داه  :بيروت  .المعاصرة المالي   المعاملات فق  .(2020)  الكري  عبد  ،بكاه  (54)
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  .المستخدمين ثق  وتدع  الشفافي  تعزز وعلني  دوهي  شرعي  تقاهير إصداه •

 اللجان هذ   أهمي  عل الإسلامي  المالي   التكنولوجيا  مجال  ف  الدولي   التقاهير  أكدت  وقد
  .(55)الرقمي  المنصات ف الشرع  الانضباط وضمان ،المؤسسي العمل ترسيخ ف

 الم   والإفص ح الشف ف ة  :ث لثً 

 الوضلوح عيل تحيثّ  التي  ،الإسيلامي  الشرييع  ف المركزيي  المبادئ  أحد  الشفافي   تُعد
م  ،المع ملات  في  والصد   الجماع  التمويل منصات إلزام ينبغ  ،ث ّ  وم  .والجهال  الغره  وتُحرِّ

  :ذلك ف بما ،المشاهي  ع  وشفاف  دقيق  مالي  معلومات بنشر

  .السابق  وخبراتها ،علي  القائم  والجه  ،المشروع طبيع  •

  .المالي  التدفقات وجدول الإنفاق خطط •

  .الأموال استرداد أو الأهباح توزي  آلي  •

  .والفشل النجاح ونس  المحتمل  المخاطر تحليل •

 معياملات ف اليدخول مي  الأطراف يحم  لب  الثق فقط يعزز لا  بالشفافي   الالتزام  إن
 الشرييع   ف  الوقائيي   المقاصيد  مي   يتوافيق  ميا  وهيو  ،مالي  خداع  أو  خفي   مخاطر  عل  تنطوي

  .(56)الإسلامي 

 والتحص ل الدف  أدوات  تقنين :رابعً 

 تظهير  ،الجماع   التمويل  ف  الإلكتروني   والبوابات  ،الرقمي   المحافظ  استخدام  توسّ   م 
 ب لتمويلل المرتبطلة الشرلع ة الضلوابط يراعي  بما ،والتحصيل الدف  وسائل تقنين إل  الحاج 
  :السياق هذا ف التوصيات أبرز وم  ،والنقد

  هسيوم   أو   فوائيد   عليهيا   تترتي    التي    المحيافظ   أو   كالبطاقيات   : الربوية   الأدوات   استخدام   تجنب  •
   . تأخير 

  مي   الخاليي   المصريفي   الحسيابات  أو  ، الإسيلامي    المحيافظ   مثيل   : متوافقة   دف    جه ت   اعتماد  •
   . الفوائد 

 قبيل المميولين  أميوال  ف  التصريف  عدم  لضمان  :"الحوالة  أم ن"  مثل  حم ية  أنظمة  إدخ ل •
  .النزاعات م  ويحد ،المالي الأمان يعزز مما ،الاتفاق شروط تحقق

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
(55) Islamic Fintech Report (2023). Islamic Fintech Landscape: Trends and 

Developments in 2023. Kuala Lumpur: DinarStandard & Elipses، p22- 24.  
 .45  .ص ،5   ،الطالبين هوض   .شرف  ب  يحي   ،النووي  (56)
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 – (OECD)والتنميي  الاقتصيادي التعياون منظمي  ومنهيا– الدوليي  المينظمات وتوصي
ا ،والدينيي   المحليي   ريعي يالتشي  الأطير  م   الدف   أدوات  موا م   بضروهة   بيئيات ف خصوصيً
  .(57)الإسلام   الجماع  التمويل

 والاحت  ل  التغرير  من المش ركين حم ية  :خ مسً 

 المفتوحي  المنصيات ف سييما لا ،الجماعي  التمويل ف التغرير  أو  الاحتيال  حالات  تتعدد
  :المخالف  المماهسات أبرز وم  .مباشر لإشراف الخاضع  غير

  .المشاهي  ع  مضلل  معلومات تقدي  •

  .الأهباح تقدير ف المبالغ  •

  .المحتمل  المخاطر إخفا   •

  .الممولين لجذب حقيقي  غير دعائي  صوه استخدام •

  :عل يشتمل ،المنصات عل متك مل رق بي نظ م بن ء م  بد لا ،ث ّ  وم 

  .للإفصاح صاهم  قواعد •

  .المخاطرة  مستو  وفق  المشاهي  تصنيف •

  .المالي وسجله  المشاهي  عل القائمين هوي  م  للتحقق آليات •

  .التمويل لاسترجاع صاهم  ضوابط وض  •
  .المحتالين عل والقبض الاحتيال صوه متابع  ف البلد أم  مشاهك  •
 سو   أو التغرير أو الاحتيال ثبوت عند فيها  سودا    لقوائ   المنصات  ف  المشاهكين  إخضاع •

  .التمويل أو للمنص  الاستخدام

 ،الاحتييال مستويات م  يقلل  قوي   هقابي   بني   تطوير  أن  إل  عدة   دهاسات  أشاهت  وقد
 سياسيات وجيود أن أثبت  الت  (Gerber & Hui، 2013) دهاس  ف كما ،الممولين ثق  ويرف 
  .(58)الناجح التمويل فرص م  يزيد واضح  إفصاح

  

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
(57) OECD. (2021). The Role of Digital Financial Services in the Financial Inclusion of 

Youth. Paris: Organisation for Economic Co-operation and Development  ،pp. 11–13.  
(58) Gerber، Elizabeth M.، and Julie S. Hui. 2013. “Crowdfunding: Motivations and 

Deterrents for Participation. ” ACM Transactions on Computer-Human Interaction، 
vol. 20، no. 6، pp. 1–32.  
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 والرق ب ة التشريع ة للجه ت توص  ت :الث لث المطلب

 ضروهة   تيبرز  ،الجماع   التمويل  لأنواع  وتنظيم   فقه   تحليل  م   بيان   ت   ما  إل  استنادًا
 إل  تهيدف  ،الإسيلامي   اليدول  ف  والرقابيي   التشرييعي   للجهات  استراتيجي   توصيات  توجي 
 الاقتصاد بيئ  ف وفعّال آم   بشكل  وتفعيلها  ،الشريع   أحكام  م   التمويلي   الأداة   هذ    موا م 

   .المعاصر  الإسلام 

 التأصييلي  الأسيس تتنياول بيل ،الإجرائيي  الجواني  عيل  التوصييات  هذ    تقتصر  ولا
 عي  بعييدًا ،الإسيلامي  الخصوصيي   مي   منسيج   قانوني  إطاه  بنا    ف  تُسه   الت   والتشريعي 

 هيذ    وتكيون  ريع يالشي  مقاصيد  مي   تتعاهض  قد  الت   الغربي   للنماذ   المدهوس  غير  التقليد
  .مرشدة  أو فقط موجه  وليس  ملزم   التوصيات
  :التوصيات هذ   أبرز يل وفيما
  :التقني الشرعي الك در  تأه ل  :أولًا 

 ف  رع يالشي  والتأصييل  ريع يالس  وتحولاتها  تطوهاتها  ومواكب   التقني   المعرف   بين  الجام 
 مقابلتها ث  وم  ،وتحديثاتها التقني  تفاصيل فه   عل  قادهًا  ليكون  ؛الإسلام   المعاملات  نظام

   .التقن  المنتج م   المتوافق الشرع   الحك   واستنباط ،الشرع بأحكام
 الإسلام  الجماع  للتمويل مستقل  تشريعات س  :ثانياً

 الت  التحديات أبرز م  الشرعي  الخصوصي  تراع  الت   المستقل   التشريعات  غياب  يُعد
 قانونيي  أطير عل الدول م  العديد تعتمد حيث  ،الإسلام   العالم  ف  الجماع   التمويل  تواج 

  .(59)الإسلامي  الشريع  ف والمن  الجواز وأحكام الفقهي  التكييفات م  تنسج  لا مستوهدة 
 تستند ،الإسلام  الجماع  للتمويل مستقل  وطني  قوانين س  إل ملح  الحاج  تُعدّ   ،لذا

 قواعيد  أنواعي   مي   نيوع  لكيل  وتُخصيّ   ،الإسيلامي   العقيود  وأصول  الشريع   مقاصد  إل
 استقلاليت   يعكس  وبما  ،التقليدي  التمويل  لأطر  تبعيت   ع   بعيدًا  ،الفقه   تكييف   م   منسجم 
   .والتنظيمي  الفقهي 

 الرقمي الم   القرار صن عة في الشريعة علماء  إشراك  : ن ً ث 

 إل الينظ  مي  كثيير افتقاه إل المالي التشري  لجان ع   المتخصصين  الفقها    غياب  يؤدي
 ،ليذا .شرعيي  لمخاطر التعاملات ويُعرض ،والفق  القانون بين فجوة   يخلق  مما  ،الشرع   البعد

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
  .157 .ص  ،المعاصرة المالي   المعاملات  فق   .الكري  عبد  ،بكاه  (59)
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 الماليي   السياسيات  صيياغ   ف  المالي  الفق   ف  المتخصصين  الشريع   علما    إشراك  الضروهي  م 
 وتكيييف دقي  م  تتطلب  لما ،والقرض والمضاهب  كالمشاهك  المعقدة  العقود ف خاص   ،الرقمي 
  .(60)فقه 

 وصيناع الشرييع  ف المختصيين بيين التنسييق غياب أن عل  الباحثين  م   عدد  أكد  وقد
  .(61)الحديث  الرقمي  المنتجات م  كثير ف الشرعي  البني  ضعف إل أد  المالي القراه

 الإسلامي الجماعي  للتمويل  موحدة شرع ة  مع يير إصدار  :ث لثً 

 التموييل صيناع  تُواجي  التي  الإشيكالات أبرز م  الموحدة   الشرعي   المعايير  غياب  إن
 أن الضريوهي  مي   فينن  ،ولذلك  .الخصوص  وج   عل  الجماع   والتمويل  ،عمومًا  الإسلام 

 المحاسيب   وهيئي   ،اليدولي  الإسيلام   الفقي   مجمي   مثل  ،المتخصص   الفقهي   المؤسسات  تتول
 خاصي   موحيدة   فقهيي   معيايير  إصيداه  ،(AAOIFI)  الإسلامي   المالي   للمؤسسات  والمراجع 
  .الإسلام  الجماع  بالتمويل

  :الآتي  الجوان  المعايير هذ   تشمل أن  ينبغ و

  .الجماع  التمويل م  المختلف  للأنواع الشرعي   التكييفات •

  .عقد كل ف  المعتبرة  والضوابط الشروط •

  .والحوكم  والشفافي  الإفصاح قواعد •

  .الدوهي  والتقاهير الشرعي  الرقاب  معايير •

  .والجزا ات بالعقوبات المخالفات ضبط •

 التعيياون منظميي  ف الأعضييا   الييدول مسييتو  عييل المعييايير هييذ   تُعتمييد أن ويمكيي 
 ف الدوليي  الثقي  ويعزز ،الفتاو   ف  التباي   وتقليل  ،المرجعي   توحيد  ف  يُسه   بما  ،الإسلام 
  .(62)الإسلام   الجماع  التمويل

  

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
  .161 ص  ،نفس   المرج   (60)

 الماليي  المؤسسيات ف  رعي يالشي الرقابي   تفعييل  إشيكالي "  .(2019)  غدة  أبو  الستاه  عبد  ،سام   :ينظر  (61)
  .48 ص ،44  العدد ،العالم   الإسلام  الاقتصاد  مجل   "  .الإسلامي 

(62) AAOIFI. Shari’ah Standard No. 41: Islamic Crowdfunding.  المحاسيب  هيئي  :البحيري 
  .2022  ،الإسلامي   المالي  للمؤسسات  والمراجع 
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 التنظ م ة الحوافز عبر  شرع ً   الملتزمة المنص ت تحف ز :رابعً 

 الامتثيال  دعي   يجي   بيل  ،فقيط  صياهم   بتشرييعات  الجماعي   التمويل  ضبط  يكف   لا
 التنظيميي   والتسيهيلات  ،الضرييبي   الحيوافز  :مثل  ،هقابي   حوافز  خلال  م   الطوع   الشرع 

 الصيغيرة   المشياهي   تموييل  خطيط  ف  الإسيلام   الجماع   التمويل  ودمج  ،الشرعي   للمنصات
 المنصييات بييين التنييافس هوح وتنمييي  ،وترقيتهييا المنصييات تطييوير ف والمسيياهم  ،والمتوسييط 
 الآلييات  هذ    ،عالمي   منصات  عل  تقدمها  ف  تساه   خدمات  تقدي   عل  وإعانتها  ،الإسلامي 

  .(63)المسؤول الحلال التمويل مفهوم وتُرسّخ المنصات  التزام تعزز

  

 ـــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ــــ
(63) Islamic Fintech Report. Islamic Fintech Landscape: 2023 Trends and Insights. 

Kuala Lumpur: DinarStandard، 2023، p32- 33.  
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 الخاتمة
 آلي  وعيل ،محميد سييدنا عل والسلام  والصلاة   ،الصالحات  تت   بنعمت   الذي  لله  الحمد
  .أجمعين وصحب 

 بييان بهيدف ،تأصيلي  فقهي  زاوي  م   الجماع   التمويل  موضوع  البحث  هذا  تناول  لقد
 الإسيلامي   العقيود  ف  النظير  خيلال  مي   وذليك  ،المعاصرة   صوه    بمختلف  الشرع   حكم 
 الجماعي   التموييل  صيوه  تكيييف  إل  البحيث  وسع   .المستجد  المالي  بالواق   وهبطها  ،المعتبرة 
 ومن  ،العدل تحقيق ف الشريع  مقاصد مراعاة  م  ،نوع كل تحك   الت   الضوابط  وبيان  ،فقهياً 
  .الأموال وصيان  ،الظل 

  :البحث إليها توصل الت  النتائج أبرز

 حييث  مي   تختلف  متعددة   صوهًا  يشمل  بل  ،واحدة   تمويل  أداة   ليس  الجماع   التمويل  أن -1
 عقيود عل يُبن  ما ومنها ،التبرع (   )التمويل  الهب   تح   ينده   ما  منها  :الفقه   التكييف

  .والمضاهب  المشاهك  عقود عل يعتمد ما ومنها ،المصِرف مقي دة  بالثواب المشروط  الهب 
 يُنظر  أن  يج   بل  ،مطلقًا  أو  عامًا  يكون  أن  يمك   لا  الجماع   للتمويل  الشرع   الحك   أن -2

 يتعليق ميا خاصي   ،الفقهي   بالضوابط  التزام   ومد   ،المستخدم  العقد  طبيع   بحس   في 
  .الشريع  مقاصد وتحقيق ،والجهال  ،والربا ،بالغره

ن الذي التبرع  التمويل ف خصوصًا ،العقود بين تخلط المعاصرة  التطبيقات  بعض  أن -3  يُقر 
  .الثواب وهب  ، والمعاوض ،الهب  :بين دقيقًا فقهياً  تمييزًا يستدع  مما ،مالي  بعوائد أحيانًا

 نظيرًا ،أوس  فقه  وتأصيل ضبط إل بحاج  يزال لا ،انتشاه   هغ  ،الجماع  التمويل  أن -4
  .التمويلي  صوه   وتنوع الرقمي  أدوات  ف السري  للتطوه

 مي   ،الشريعي   بالضيوابط  التزم   إذا  شرعًا  جائزة   تُعد  الجماع   التمويل  صوه  بعض  أن -5
  .الفاحش  والجهال  ،والاستغلال ،الفاحش والغره ،الربا م   خلوها :أهمها

 ويمني   ،الأطيراف  جميي   حقوق  يحفظ  بما  ،الجماع   التمويل  لتقنين  ملح   حاج   هناك  أن -6
   .الثغرات  استغلال أو الغش

 هيذا يُواك  ،واضح شرع  تنظيم  إطاه بوض  مطالب  والرقابي  الشرعي   المؤسسات  أن -7
  .الشريع  وفق ويضبط  التمويل م  الجديد النمط

 
  :البحث  توصيات
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 يتوافيق الذي الصحيح  الشرع   بالعقد  نوع  كل  وهبط  الجماع   التمويل  أنواع  بين  التمييز -1
  .محرم عل المشتمل  الأنواع م  عدا   ما وطرح الإسلام  الفق  أحكام م 

 الفقهيي  بالضيوابط الالتزام لضمان ،الجماع  التمويل منصات عل الشرعي   الرقاب   تفعيل -2
  .الشرعي  المحظوهات ومن 

 ،الجماع  بالتمويل تتعلق حديث  شرعي  ومعايير  قراهات  إصداه  إل  الفقهي   المجام   دعوة  -3
  .ومقاصدها الشريع  أصول إل وتستند المالي   التطوهات تُراع 

 ف الجماع  الاجتهاد لتعزيز ،الرقمي  المعاملات فق  ف  المتخص   الفقه   البحث  تشجي  -4
 بتحييدياتها التقنييي  والمعرفيي  الشرييع  العليي  بييين الجييام  الكيياده وتنشييئ  ،البيياب هييذا

   .وتحديثاتها

 وتلتزم  ،مؤسسي   شرعي   هيئات  إشراف  تح   تعمل  إسلامي   جماع   تمويل  منصات  إنشا   -5
  .والمماهسات العقود حيث م  الفقهي  بالضوابط

ا الجهيد هيذا  يجعل  وأن  ،الدي   ف  يفقهنا  أن  تعال  الله  نسأل  ،الختام  وف  لوجهي  خالصيً
 هيذا ضيبط ف  يُسيه   وأن  ،المعياصرة   المالي   المعاملات  بفق   والمهتمين  للباحثين  نافعًا  ،الكري 
  .أمواله  ويصون العباد مصالح يحقق بما المستجد  الباب

  .أجمعين وصحب  آل  وعل محمد سيدنا عل الله وصل  ،التوفيق ولي والله
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